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1. PRINCIPIOS GERAIS

O presente Manual de Precificagao de Ativos, também podendo ser denominado de Manual de
Marcacdo a Mercado (“Manual’), adotado pela Magna Tauri Gestdo de Investimentos Ltda.
(“Magna_Tauri” ou “Gestora”), foi elaborado em atendimento ao disposto no art. 14, VI, da
Resolugao CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, e as melhores praticas de mercado.

O objetivo do presente Manual é estabelecer o processo de aprecamento dos ativos financeiros
integrantes nas carteiras administradas sob a gestdo da Magna Tauri.

Este Manual foi elaborado considerando que, inicialmente, a Magna Tauri sera apenas gestora de
carteiras administradas. Diante disso, caso a Magna Tauri inclua, passe a realizar a gestao de fundos
de investimentos, o presente Manual podera sofrer ajustes.

De qualquer modo, o presente Manual sera revisado anualmente ou em periodicidade menor,
sempre que a evolugdo das circunstancias de liquidez e volatilidade dos mercados em funcdo de
mudancgas de conjuntura econémica, assim como a crescente sofisticacdo e diversificacdo dos
ativos financeiros, exigirem a revisdo da metodologia indicada no presente Manual.

O processo de apregamento da Magna Tauri é realizado em linha com as melhores praticas de
mercado, refletindo a realidade do mercado no momento da sua apuragédo, a evolugdo das
circunstancias de liquidez e a volatilidade dos mercados. E realizado de forma coerente e com
compromisso com a transparéncia dos riscos embutidos nas posi¢des, evitando a transferéncia de
riqueza entre clietes.

e Formalismo: A equipe de Risco e Compliance da Magna Tauri é responsavel por realizar
a precificacdo dos ativos das carteiras administradas sob a sua gestdo, garantindo,
assim, a qualidade do processo e da metodologia.

e  Melhores Praticas: O processo e metodologia de apregamento adotado pela Magna Tauri
tem como compromisso seguir as melhores praticas do mercado.

e Comprometimento: A Magna Tauri tem o compromisso de garantir que os precos dos
ativos reflitam pregos de mercado e, na impossibilidade desses, implementar melhores
esforgos para estimar o que seriam os pregos de mercados de tais ativos.

e Equidade: A Magna Tauri adota imparcialidade na observancia do presente Manual,
utilizando com equidade os procedimentos de precificagao de ativos sem distingao entre
as carteiras sob sua administragao e os clientes.

e  Objetividade: As fontes primarias de dados e informagdes utilizadas pela Magna Tauri sao
publicas e independentes.



e Consisténcia: Os ativos sdao marcados a mercado, na curva, e no preco referencial ANBIMA
conforme as regras dispostas neste Manual, independentemente da natureza das carteiras que os
detenha, mas sim de acordo com as caracteristicas dos respectivos ativos, impedindo pregos
diferentes em um mesmo ativo em qualquer das carteiras sob administragdo da Magna Tauri.

e Transparéncia: A metodologia de aprecamento de ativos adotada pela Magna Tauri é publica,
sendo o presente Manual disponivel para consulta ao publico em geral por meio da publicagdo em
seu website.

As técnicas e parametros adotados para mensuragdo do prego a mercado seguem normas legais e
regulamentares estabelecidas e procedimentos comumente aceitos. A Magna Tauri prioriza as seguintes
fontes e métodos:

e Taxas e/ou Prego de mercado fornecidos por fonte auditavel, externa e independente, sempre que
esta estiver disponivel; e

e Coleta de dados juntamente a um pool de players para o calculo do “Price Market Risk” (PMR),
quando huver indisponibilidade de taxa e/ou pre¢co de mercado por fonte auditavel consensual ou
quando néo existir um nivel minimo de representatividade, seja por falta de liquidez ou por algum
evento incomum de mercado.

A metodologia do PMR consiste em coletar/receber as informacdes mais recentes, de forma periddica, a
partir de um pool de players previamente selecionados, taxas, volatilidades e precos, referentes a um
determinado ativo, e, apurar a mediana das informagdes recebidas. A utilizagdo do critério de calculo pela
mediana se justifica por ser menos vulneravel a outliers causados, eventualmente, por input incorreto de
dados ou qualquer outra falha operacional no processo de obtengao de valores.

Os critérios de formacao do pool de players que contribuem para o PMR obedecem aos seguintes filtros:
i Alta representatividade em termos de volume transacionado por ativo - analise do ranking da B3;

ii. Reputagcédo como participante de relevancia ou market makers caso o ranking dos principais
players por volume operado ndo seja divulgado para o ativo em questao; e

iii. Disponibilidade/viabilidade para o envio das informag¢des de mercado.

O pool de players sofre revisdo periddica realizada pelo analista da Equipe de Risco e Compliance. As
informagdes sdo recebidas por e-mail e/ou ligacdes telefonicas gravadas, sendo consolidadas e
armazenadas para fins de eventuais consultas e auditorias.

° Métodos proprietarios de apregamento sédo aplicados em ativos para os quais inexistam dados
de qualidade ou em quantidade minima para a formagédo do PIC, tais como as opcdes de
baixissima liquidez, quando s&o utilizados modelos estatisticos - que associados a modelos de
precificagdo, fornecem um precgo tedrico com base em parametros estimados a partir de séries
histéricas;

° E admitida, apenas em alguns casos particulares, a apropriacdo de resultados pré-rata dia Util,
conforme regulamentag¢ao em vigor.



As informagodes e procedimentos citados anteriormente estdo alocados em ordem de preferéncia, priorizando
as fontes de dados observaveis, e sao objeto de analise periddica por parte do grupo de Risco e Precificagao
da Magna Tauri.

A Magna Tauri define as fontes primarias de precos para cada classe de ativo, conforme seu grau de
especificidade observando os principios de Aprecamento descritos neste manual. As fontes alternativas de
precos poderao ser utilizadas todas as vezes que as fontes primarias ndo divulgarem seus precos, quando
for observada falta de liquidez no mercado ou quando for percebida inconsisténcia nos dados das fontes
primarias por meio de estudos estatisticos, abordagens analiticas e acompanhamento dos mercados.

Em situagdes de crise nos mercados financeiros com impacto substancial nas operagdes de derivativos
negociados na B3 - Bolsa Brasil Balcdo, com o acionamento do evento Circuit Breaker, para o apregcamento
dos ativos no dia, serdo analisados alguns dados como, hora do ocorrido, se os contratos futuros
acompanharam o movimento e a consisténcia dos dados de fechamento. Notada alguma inconsisténcia nos
contratos/indices ou pregos de ativos, utilizaremos os dados das fontes secundarias para precificar os ativos.

Para os ativos que passam a ser inadimplentes em pagamentos de juros, amortizagao e correcdo monetéria
definidos em seus fluxos, realizamos analise de posigdo, ou seja, quais carteiras que possuem o ativo. A
partir deste momento inicia-se contagem de dias para aplicacdo de Provisdo para Devedores Duvidosos
(“PDD”). Os ativos podem ser provisionados de acordo com os dias de atraso, ou, se houver qualquer
indicagao de possiveis perdas, podendo ser aplicado o critério de provisionamento alinhado com a equipe de
Risco da Magna Tauri. Para cada ativo inadimplente, existe um acompanhamento especifico dos processos
juridicos e de cobranca do emissor e seus avalistas.

Existem diversas formas de apurar o numero de dias entre duas datas para efetuar o calculo de juros dos
titulos financeiros. A ISDA (International Swaps and Derivatives Association) destaca as principais delas
conforme abaixo:

e Corrido / 360 (dias por més, dias por ano) - Cada més é tratado normalmente e o ano é
convencionado ter 360 dias.

e 30/ 360 - Cada més é tratado como se tivesse 30 dias, pelo que um periodo de 1 de
fevereiro a 1 de abril considera-se ter 60 dias. O ano considera-se ter 360 dias. Esta
convengdo é muitas vezes usada pela sua facilidade de calculo, fazendo com que os
pagamentos sejam regulares e de montantes previsiveis.

e Corrido / 365 - Cada més é tratado normalmente, e o ano assume-se que tem 365 dias
independentemente da ocorréncia de um ano bissexto.

e  Corrido / corrido (ACT/ACT) - Cada més é tratado normalmente, e o ano € o numero de dias
no periodo do cupom corrente vezes o nimero de cupom no ano.

O Brasil, por sua vez, possui um modelo de contagem de dias, diferente dos padrbes utilizados
internacionalmente. Este modelo considera apenas o numero de dias uteis existentes entre duas datas e
padroniza um ano com 252 dias uteis. Desta forma pode-se definir este modelo como sendo: util / 252.



Para o calculo de todos os titulos nacionais, exceto os que possuem indexagdo cambial, a Magna Tauri
utilizara como padrdao o modelo brasileiro de contagem de dias. Ja para os titulos internacionais ou nacionais
com indexagdo cambial sera utilizado o padrao corrido / 360. Caso no contrato ou prospecto dos ativos exista
mengao a qualquer outra forma de calculo mencionada acima sera utilizado de acordo com o contrato ou
prospecto.

Nos feriados nacionais ndo havera variagdo de prego dos ativos e também nao havera calculo de cota para
as carteiras. Nos casos de feriados municipais que interfiram no funcionamento das bolsas de valores, os
ativos que forem negociados em bolsas afetadas terdo os seus pregos repetidos, para os demais ativos o
calculo de prego sera realizado normalmente.

Devido ao numero finito de ativos e derivativos disponiveis, ndo é possivel determinar uma taxa de juros para
cada prazo possivel, mas apenas para determinados prazos. A determinagdo das taxas para prazos
intermediarios deve ser realizada através de método de interpolagdo adequado. Sdo exemplos da
aplicabilidade dos métodos de interpolagéo: os vértices intermediarios dos prazos divulgados pela B3 - Bolsa
Brasil Balcdo para as diversas curvas de SWAP, os vértices intermediarios das superficies de volatilidade
para opgdes e os pontos intermediarios das Curvas de Spread de Crédito para o Apregamento dos Ativos de
Crédito.

- Interpolagao linear

A interpolagdo linear considera as taxas efetivas entre os prazos conhecidos variando linearmente.
Se para dois prazos pz 1 e pz 2 temos taxas efetivas tx 1 e tx 2, para o prazo intermediario pz
determinamos a taxa tx através de:

tx, —tx;
tx=tx +——( pz—pz |
Pzy = Pa

- Interpolagao pro-rata (flat-forward ou log-linear)

A interpolagdo pro rata, também conhecida como flat-forward, considera que a taxa forward entre
dois prazos conhecidos & constante. A taxa forward efetiva (f) entre dois prazos pz1 e pz2, com
taxas efetivas tx1 e tx2 é dada por:

=[.l+r.r;“;|_1

Utilizando a taxa efetiva pz 1 até o primeiro prazo e pro rateando a taxa forward obtida para o prazo
restante até o prazo pz, obtemos:

pE-pa
H={fl+ﬂ| ]l: l'i‘f:u"-'__-;":: :|_1



Existem fundos com cotas de fechamento e fundos com cotas de abertura, que representam o
fechamento e a abertura dos mercados, respectivamente. Os fundos com cota de fechamento séo
precificados com as taxas de fechamento e pregos médios/fechamento divulgados ao final das
negociagdes do dia. Os fundos com cota de abertura utilizam as taxas de fechamento apuradas no
dia para corrigir o preco do ativo ao dia util subsequente, isto, para os ativos de renda fixa e, para
os demais, sao utilizando as taxas/pregos de fechamento.

2. ALCANCE

O Manual devera ser conhecido e aplicado por todos os colaboradores da Magna Tauri que atuem
no processo de apregamento dos ativos (i.e., por toda a equipe de Gestao de Risco e Compliance
da Gestora).

Sao entendidos como colaboradores, para fins de Manual, todos os diretores, funcionarios,
estagiarios e quaisquer pessoas que, em virtude de seus cargos, fungdes ou posi¢cdes na Magna
Tauri, tenha acesso a informagdes relevantes sobre a Magna Tauri, seus clientes, produtos ou

estratégias de investimento.

3. TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

3.1.1 LTN

- Caracteristicas:
Emissor: Tesouro Nacional

Funcao: Os recursos captados sao utilizados para cobrir déficits orgamentarios ou antecipar receitas.
Valor de Emisséo: Definido em leildo
Atualizagao do Valor Nominal: Nao ha.
Juros: Nao Ha
Pagamento de Juros: Nao ha
Pagamento do Principal: Na data do vencimento, com valor nominal de R$ 1.000,00
- Fontes para o Apregcamento:
Fonte primaria
Taxas indicativas de mercado secundario, divulgadas pela ANBIMA.
Fonte secundaria

A Equipe de Risco e Compliance define a taxa tomando como base a coleta de pregos em players do
mercado e/ou através do ComDinheiro, de acordo com critérios descrito no item Price Market Risk deste



Manual.



Caso a ANBIMA néo divulgue taxas apenas para alguns vencimentos, a taxa deste vencimento sera obtida
pela interpolagao das taxas divulgadas.

As fontes secundarias serdo utilizadas caso a ANBIMA néo divulgue as taxas ou as divulgue apo6s as 22:00
horas.

- Preco de mercado

O prego de mercado das LTNs sera calculado de acordo com a seguinte férmula:

1000
—

A+,)

MM =

Onde:
MtM = Valor de Mercado
tm = Taxa de mercado divulgada pela ANBIMA expressa ao ano 252 dias.

DU = Dias uteis até o Vencimento

3.1.2 NTN-F
- Caracteristicas:
Emissor: Tesouro Nacional
Funcéo: Os recursos captados sao utilizados para cobrir déficits orgamentarios ou antecipar receitas.
Valor de Emissao: R$ 1.000,00
Atualizagdo do Valor Nominal: Nao Ha.
Juros: 10% ao ano
Pagamento de Juros: Semestralmente.
Pagamento do Principal: Na data do vencimento.
- Fontes para o Apregcamento:
Fonte primaria:
Taxas indicativas de mercado secundario, divulgadas pela ANBIMA.
Fonte secundaria:

A Equipe de Risco e Compliance define a taxa tomando como base a coleta de pregos em players do
mercado e/ou através do ComDinheiro, de acordo com critérios descrito no item Price Market Risk deste
Manual. Caso a ANBIMA nao divulgue taxas apenas para alguns vencimentos, a taxa deste vencimento
sera obtida pela interpolagao das taxas divulgadas.

As fontes secundarias serao utilizadas caso a ANBIMA nao divulgue as taxas ou as divulgue apos as
22:00 horas.



- Preco de Mercado

O preco de mercado das NTN-Fs sera calculado de acordo com a seguinte férmula:

' i "i
ﬁ mm-[u:—rfw)f —1].
MM=1y

=
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Onde:

Tcupom = Taxa de juros da emissao

Tm = Taxa de mercado divulgada pela ANBIMA expressa ao ano de 252 dias.
n = numero de cupons a receber

DE = Dias uteis até a data do Evento

DV = Dias uteis até a data do Vencimento

3.2.1 LFT-Indexado a SELIC
- Caracteristicas:
Emissor: Tesouro Nacional
Funcéo: Os recursos captados sao utilizados para cobrir déficits orgamentarios ou antecipar receitas.
Valor de Emisséo: R$ 1.000,00
Atualizagédo do Valor Nominal: SELIC.
Juros: Nao ha
Pagamento de Juros: Nao ha
Pagamento do Principal: Na data do vencimento
- Fontes para o Apregamento:

Fonte primaria:
Taxas indicativas de mercado secundario divulgadas pela ANBIMA.
Fonte secundaria:

A Equipe de Risco e Compliance define a taxa tomando como base a coleta de pregos em players do

mercado e/ou através do ComDinheiro, de acordo com critérios descrito no item Price Market Risk deste
Manual. Caso a ANBIMA nao divulgue taxas apenas para alguns vencimentos, a taxa deste vencimento



sera obtida pela interpolagao das taxas divulgadas.



As fontes secundarias serao utilizadas caso a ANBIMA n&o divulgue as taxas ou as divulgue apos as
22:00 horas.

- Prego de mercado

O preco de mercado das LFTs sera calculado de acordo com a seguinte formula:

. L
1000- [ 1+ SELIC)*
MM = = -

D

(+2,)™

Onde:

MtM: Valor de Mercado

tm = Taxa de mercado divulgada pela ANBIMA expressa ao ano de 252 dias.
DU = Dias uteis até o Vencimento.

O modelo descrito acima também se aplica ao calculo das LFT-Ae LFT-B

3.2.2 NTN-B - Indexada ao IPCA
- Caracteristicas:
Emissor: Tesouro Nacional
Funcao: Os recursos captados sao utilizados para cobrir déficits orgcamentarios ou antecipar receitas.
Valor de Emissao: R$ 1.000,00
Atualizacao do Valor Nominal: IPCA.
Juros: 6% ao ano.
Pagamento de Juros: Semestralmente.
Pagamento do Principal: Na data do vencimento
- Fontes para o Apregamento:
Fonte Primaria
Taxas indicativas de mercado secundario divulgadas pela ANBIMA.
Fonte secundaria
A Equipe de Risco e Compliance define a taxa tomando como base a coleta de pregos em players do
mercado e/ou através do ComDinheiro, de acordo com critérios descrito no item Price Market Risk deste
Manual. Caso a ANBIMA néo divulgue taxas apenas para alguns vencimentos, a taxa deste vencimento
sera obtida pela interpolagao das taxas divulgadas.

As fontes secundarias serdo utilizadas caso a ANBIMA n&o divulgue as taxas ou as divulgue apos as
22:00 horas.



- Preco de Mercado
Os precos de mercado das NTN-Bs ser&o calculados de acordo com as seguintes férmulas:

Valor Nominal Atualizado (VNA)

r i DD
VNA=1000. 7¥erces ppe o
Indicepp on

Onde:

indicelPCA-1 = Nimero indice do IPCA do més anterior ao més base, divulgado pelo IBGE (Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica).

indicelPCAem = Numero indice do IPCA do més anterior ao més da emissao, divulgado pelo IBGE

IPCA = Variagdo do IPCA do més atual. Caso na data do calculo ainda nao tenha sido divulgada a variagéo
oficial, sera utilizada a projegéo divulgada pela ANBIMA.

DD = Dias uteis decorridos do més base
DM = Dias uteis do més base.

Valor de Mercado (MaM):

[ 1
[ VNA-| (42, 0m)* —1}

MM = L L
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Onde:
Tcupom = Taxa de juros da emissao

Tm = Taxa de mercado divulgada pela ANBIMA expressa ao ano de 252 dias.
n = numero de cupons a receber
DE = Dias uteis até a data do Evento

DV = Dias uteis até a data do Vencimento

3.2.3 NTN-C - Indexada ao IGPM
- Caracteristicas:

Emissor: Tesouro Nacional



Funcéo: Os recursos captados sao utilizados para cobrir déficits orgamentarios ou antecipar receitas.
Valor de Emisséo: R$ 1.000,00
Atualizagédo do Valor Nominal: IGPM.
Juros: 6% ou 12% ao ano.
Pagamento de Juros: Semestralmente.
Pagamento do Principal: Na data do vencimento.
- Fontes de Apre¢camento:
Fonte primaria
Taxas indicativas de mercado secundario divulgadas pela ANBIMA.
Fonte secundaria
A Equipe de Risco e Compliance define a taxa tomando como base a coleta de pregos em players do
mercado e/ou através do ComDinheiro, de acordo com critérios descrito no item Price Market Risk deste
Manual. Caso a ANBIMA né&o divulgue taxas apenas para alguns vencimentos, a taxa deste vencimento
sera obtida pela interpolacao das taxas divulgadas.
As fontes secundarias serdo utilizadas caso a ANBIMA néo divulgue as taxas ou as divulgue apoés as 22:00
horas.
- Preco de mercado
O preco de mercado das NTN-Cs sera calculado de acordo com as seguintes formulas:
Valor Nominal Atualizado (VNA)

Indice;py,

o
FNA=1000 - - IGPM M

NGICR oy em

Onde:

indicel GPM-1 = Numero indice do IGPM do més anterior ao més base, divulgado pela FGV (Fundagao
Getulio Vargas)

indicel GPMem = Numero indice do IGPM do més anterior ao més da emissao, divulgado pelo FGV

IGPM = Variagédo do IGPM do més atual. Caso na data do calculo ainda ndo tenha sido divulgada a variagéo
oficial, sera utilizada a projecao divulgada pela ANBIMA.

DD = Dias uteis decorridos do més base

DM = Dias uteis do més base.

Valor de Mercado (MaM)
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Onde:

Tcupom = Taxa de juros da emissao

Tm = Taxa de mercado divulgada pela ANBIMA expressa ao ano de 252 dias.
n = numero de cupons a receber

DE = Dias uteis até a data do Evento

DV = Dias uteis até a data do Vencimento

3.2.4 NTN-D - Indexada a variacdao cambial
- Caracteristicas:
Emissor: Tesouro Nacional
Funcéo: Os recursos captados sao utilizados para cobrir déficits orgcamentarios ou antecipar receitas.
Valor de Emissdo: R$ 1.000,00
Atualizacao do Valor Nominal: PTAX Venda.
Pagamento de Juros: Semestralmente.
Juros: 6% ao ano
Pagamento do Principal: Na data do vencimento.
- Fontes para o Apregcamento:
Fontes Primaria
Taxas indicativas de mercado secundario divulgadas pela ANBIMA.
Fonte secundaria
A Equipe de Risco e Compliance define a taxa tomando como base a coleta de pregos em players do
mercado e/ou através do ComDinheiro, de acordo com critérios descrito no item Price Market Risk deste
Manual. Caso a ANBIMA nao divulgue taxas apenas para alguns vencimentos, a taxa deste vencimento

sera obtida pela interpolagao das taxas divulgadas.

As fontes secundarias serdo utilizadas caso a ANBIMA néo divulgue as taxas ou as divulgue apds as 22:00
horas.

- Prego de mercado



O preco de mercado das NTN-Ds sera calculado de acordo com as seguintes formulas:



Valor Nominal Atualizado (VNA)

PTAXV,
PTAXV,

VNA =1000 -

Onde:
PTAXVDB = Valor do PTAXV do dia anterior a data-base, divulgado pelo BANCO CENTRAL DO BRASIL

PTAXVEM = Valor do PTAXV do dia anterior a data de emisséao, divulgado pelo BANCO CENTRAL DO
BRASIL

Valor de Mercado (MaM)

—w VNA
8 G —
A+6,)F | Q+1,)E

Onde:

Tcupom = Taxa de juros da emissao

Tm = Taxa de mercado divulgada pela ANBIMA expressa ao ano de 252 dias.
n = numero de cupons a receber

DE = Dias uteis até a data do Evento

DV = Dias uteis até a data do Vencimento

3.2.5 N7TN-A, NTN-A3 e NTN-I — Indexada a variagao cambial
- Caracteristicas:

Emissor: Tesouro Nacional

Atualizagao do Valor Nominal: PTAX Venda.

Juros: Definido na emisséo do papel.

Pagamento de Juros: Na data do vencimento.

Pagamento do Principal: Na data do vencimento.

- Fontes para o

Aprecamento Fonte primaria

Taxa de Mercado — taxas referenciais de Swap DI x Doélar divulgadas pela B3 - Bolsa Brasil Balcéo .



Fonte secundaria
Taxas de Mercado - Coleta de pregos em players do mercado e/ou através do ComDinheiro.

Spread de liquidez - Caso nao existam observacgdes suficientes para a definigdo do spread de Liquidez, o
Grupo de trabalho de Precificagao definira o spread a ser utilizado.

As fontes secundarias da taxa de mercado serao utilizadas caso a B3 - Bolsa Brasil Balcdo n&o divulgue
as taxas ou divulgue apos as 22:00 hs.

- Preg¢o de mercado

O preco de mercado destes titulos sera calculado de acordo com a seguinte férmula:

' DC+1
PTAXVy, 360

PTAXT,,

MM=VE -

DF
T

[1+¢.+S)=

Onde:

PTAXVEM = Ddlar PTAX de venda do dia anterior a data de emisséo
PTAXVDB = Délar PTAX de venda do dia anterior a data base

t = Taxa de juros da emissao

tm = Taxa de mercado obtida pela interpolagdo das taxas referenciais de Swap DI x Délar divulgadas pela
B3 - Bolsa Brasil Balcao.

Sl = Spread de liquidez.

DC = Dias corridos da data de emissao até a data de vencimento (considerando cada més contendo 30
dias)

DV = Dias uteis até a data do Vencimento

3.2.6 TDA -Indexado a TR
- Caracteristicas:
Emissor: Tesouro Nacional

Funcéo: Viabilizar o pagamento de indenizagdes devidas a quem sofreu agdo desapropriatéria da Unido
Federal, por interesse social, no caso de imdveis rurais, para fins de reforma agraria.

Atualizagdo do Valor Nominal: TR.
Juros: 1%, 2%, 3% ou 6% ao ano.

Pagamento de Juros: Anualmente.



Pagamento do Principal: Na data do vencimento.



- Fontes para o
Aprecamento Fonte primaria

A Taxa de Mercado das TDAs sera calculada tomando como base as negociagdes dos ultimos 21 dias
Uteis
verificadas no banco de dados da CETIP acrescida das operagdes definitivas também coletadas na CETIP
para o mesmo periodo, de acordo com a metodologia descrita abaixo no item metodologia para definicdo da
taxa de MaM .

Fonte secundaria

Taxa de Mercado — taxas referenciais de Swap DI x TR divulgadas pela B3 - Bolsa Brasil Balcao .
Spread de liquidez - Caso nao existam observagdes suficientes para a definicao do spread de liquidez, o
Grupo de Trabalho de Precificagao definira o spread a ser utilizado.

As fontes secundarias da taxa de mercado serdo utilizadas caso as negociacdes de TDA sejam
insignificantes para a formacéao da taxa.

- Metodologia para definigdo da taxa de MaM

Para apurar a média das TDAs sera utilizada amostra dos ultimos 15 dias de compra e venda do banco de
dados interno. Estas TDAs serdo divididas em 7 faixas de acordo com a tabela abaixo:

Faixa Prazo

1 0 a 126 dias Gteis
127 a 252 dias uteis
253 a 378 dias uteis
379 a 504 dias uteis
505 a 756 dias uteis
757 a 1260 dias dteis

Maior gue 1260 dias Gteis

= o wn P W ra

Obs: O prazo de cada TDA é calculado tomando como base a diferenga de dias entre a data de aquisigéo e
a data de vencimento.

A média sera calculada para cada faixa e para o seu calculo sera levado em conta o volume operado, ou
seja, sera feita média ponderada pelo financeiro de aquisi¢ao.

A média encontrada valera para o ultimo vértice de cada faixa e os outros vértices serdo o resultado da
interpolacao linear entre a taxa da faixa anterior e a taxa da faixa atual.

- Pregco de mercado
O precgo de mercado das TDAs sera calculado de acordo com as seguintes formulas:

Valor Nominal Atualizado (VNA)



VNA=VEM -[[(+1R)

Onde:

VEM = Valor de Emisséao
TRi = Valor da TR divulgado mensalmente pelo Banco Central do Brasil do més de emissao (1) até o més
base (n).

Valor de Mercado (MaM)

|_;; VNA:topom | VNA

DE | DF

MM =«
‘ A+1,)7 | (+1,)=

Onde:

Tcupom = Taxa de juros da emisséo

Tm = Taxa de mercado expressa ao ano de 252 dias.
n = numero de cupons a receber

DE = Dias uteis até a data do Evento

DV = Dias uteis até a data do Vencimento

4. TITULOS PRIVADOS

O CDB é um titulo de renda fixa com prazo predeterminado, cuja rentabilidade é definida no ato da
negociagéo, podendo ser prefixada ou pés-fixada. E um titulo transferivel e negociavel que se destina as
aplicagbes de pessoas fisicas e juridicas com conta corrente no banco. Pode ser emitido por bancos
comerciais, multiplos, de desenvolvimento e de investimento.

A MaM de um CDB depende de dois fatores: 1) A taxa de juros livre de risco, que expressa a projecao
do DI ou SELIC; 2) O spread de crédito do emissor do CDB.

A CETIP atualmente permite que os CDBs sejam registrados com trés diferentes condigbes de resgate:
1) Sem condig¢do de resgate — 0 emissor ndo se compromete a recomprar o CDB; 2) Com condig¢ado
de resgate a pre¢co de mercado — o emissor se compromete a recomprar o CDB, porém com a taxa atual
praticada no mercado; 3) Com condicdo de resgate — o emissor se compromete a recomprar o CDB pela
taxa de emissao do mesmo. Portanto a Magna Tauri marcara a mercado os CDBs nas condigdes 1 e 2 de
acordo com critérios estabelecidos abaixo. Os CDBs na condi¢do 3 sdo marcados a mercado pela sua taxa



de emissao.



- Fontes para o

Aprecamento Taxa de

mercado

De acordo com a seguinte ordem de prioridade:

Taxas e PU indicativos ANBIMA, caso a Associagao divulgue as informagdes. Quando da
disponibilizagdo somente da taxa indicativa, a area de precificagdo da Magna Tauri ira
calcular o preco;

Para o ativo que nao tenha referéncia ANBIMA, a taxa de mercado € dada pela mediana
das taxas coletadas juntamente a um pool de players para elaboragéo da PMR;

Quando os dados para célculo da PMR nao forem de qualidade/quantidade minima, a taxa
de mercado aplicada é obtida através das curvas de precificagdo subordinadas por
emissor, onde sdo consideradas as curvas dos emissores para operagdes nao
subordinadas assim como as operagdes subordinadas de todos os emissores, o rating, e 0
prazo das operagdes;

A taxa de mercado sera formada pela curva livre de risco adicionado do spread de
compra (conforme o item 9) alinhado com o monitoramento do risco de crédito dos
emissores e devedores dos ativos constantes nas carteiras dos fundos, de acordo com o
descrito no item Ativos em Default deste Manual.

4.1.1 CDBsindexados a SELIC

- Pre¢o de Mercado

Para a composig¢ao do valor de mercado do titulo temos:

onde:

VF =V1-( fatordejuros ). | | % 7 i ;.—IT;:;]G{;‘W +
I |

1

VF = Valor Futuro projetado

VI = Valor inicial

Txcontr = Taxa contratada

fatordejuros = variagao da SELIC no periodo

Exp = expectativa da curva SELIC

du = dias Uteis até o vencimento



Valor a mercado do titulo:
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onde:

MtM = Valor do titulo marcado a mercado.

VF = Valor Futuro projetado

TaxaMéd = Taxa média dos CDBs, com caracteristicas semelhantes (prazo e grupo)
du = dias uteis até o vencimento

Exp = expectativa da curva DI

4.1.2 CDBs indexados ao IGPM
- Prego de mercado
O prego de mercado dos CDBs IGPM sera calculado de acordo com as seguintes formulas:
Valor Nominal Atualizado (VNA)
vt =vE . e 6py o
Ndice g,
Onde:

VE = Valor de emisséo.

indicelGPM-1 = Numero indice do IGPM do més anterior ao més base, divulgado pela FGV (Fundacéo
Getulio Vargas)

indicel GPMem = Numero indice do IGPM do més anterior ao més da emiss&o, divulgado pelo FGV

IGPM = Variagado do IGPM do més atual. Caso na data do calculo ainda ndo tenha sido divulgada a variagéao
oficial, sera utilizada a projegéo divulgada pela ANBIMA.

DD = Dias uteis decorridos do més base
DM = Dias uteis do més base.

Valor de Mercado (MaM):
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MM

Onde:

Spread = Taxa pré-definida na emiss&o do titulo

Spreadmtm = Taxa de mercado, definida conforme critérios expostos acima no item
Price Market Risk (PMR)

DU = Dias uteis entre a data de emisséo e a data de vencimento.

DV = Dias uteis até a data do Vencimento

CDBs indexados ao IPCA

- Pre¢o de mercado

O preco de mercado dos CDBs IPCA sera calculado de acordo com as seguintes férmulas:

Valor Nominal Atualizado (VNA)

B fm’fceﬂ,m_l .
VNA=VE . ——=—.IPCADNM
Indiceppy,,
Onde:

VE = Valor de emisséo.

indicelPCA-1 = Numero indice do IPCA do més anterior ao més base, divulgado pela FGV (Fundagéo
Getulio Vargas)

indicelPCAem = Numero indice do IPCA do més anterior ao més da emissao, divulgado pelo FGV

IPCA = Variagao do IPCA do més atual. Caso na data do calculo ainda néo tenha sido divulgada a variagao
oficial, sera utilizada a projegao divulgada pela ANBIMA.

DD = Dias uteis decorridos do més base
DM = Dias uteis do més base.

Valor de Mercado (MaM):
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Onde:
Spread = Taxa pré-definida na emissao do titulo

Spreadmtm = Taxa de mercado, definida conforme critérios expostos acima no item
Fontes do Apre¢amento.

DU = Dias uteis entre a data de emissao e a data de vencimento.

DV = Dias uteis até a data do Vencimento

4.1.3 CDBs Pré-Fixados
- Pre¢co de mercado

O preco de mercado dos CDBs Pré-Fixados sera calculado de acordo com as seguintes formulas:

MM =Y - _IF

1 10U |

57

: 1+ Irpre;,,q:- }_ -(1+ Spread ., )
Onde:

VF = Valor Futuro de recebimento do ativo.

Txpreproj = Projegdo da Taxa Pré divulgada pela B3 - Bolsa Brasil Balcdo na curva Pré x DI para a data do
fluxo.

Spreadmtm = Spread de mercado.

DU = Dias uteis entre a data do valor futuro e a data-base.

4.1.4 CDBs Subordinados

Os CDBs subordinados sdo titulos muito semelhantes aos CDBs seniores, porém apresentam
singularidades que tornam necessario um critério de MaM um pouco diferenciado. Dentre as suas
particularidades podemos citar as duas principais que sao: 1) Prazos mais longos em relagdo aos CDBs
seniores e; 2) Maior risco de crédito por se tratar de uma divida subordinada.

Sendo assim estes CDBs serdo marcados a mercado considerando a curva de CDBs seniores mais um
spread em relagéo a curva, que sera revisado periodicamente ou em periodos de crise e/ou falta de liquidez.

- Fontes para o

Aprecamento Taxa de
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De acordo com a seguinte ordem de prioridade:

e Taxas e PU indicativos ANBIMA, caso a Associacao divulgue as informagdes. Quando da
disponibilizagao somente da taxa indicativa, a area de precificagdo da Magna Tauri ira
calcular o preco;

e Para o ativo que nao tenha referéncia ANBIMA, a taxa de mercado é dada pela mediana
das taxas coletadas juntamente a um pool de players para elaboragdo da PMR;

e Quando os dados para calculo da PMR néo forem de qualidade/quantidade minima, a taxa
de mercado aplicada é obtida através das curvas de precificagdo subordinadas por
emissor, onde séo consideradas as curvas dos emissores para operagdes néao
subordinadas assim como as operagdes subordinadas de todos os emissores, o rating, e o
prazo das operagoes;

e Ataxa de mercado sera formada pela curva livre de risco adicionado do spread de
compra (conforme o item 9) alinhado com o monitoramento do risco de crédito dos
emissores e devedores dos ativos constantes nas carteiras dos fundos, de acordo com o
descrito no item Ativos em Default deste Manual.

Deposito a Prazo com Garantia Especial do FGC — Fundo Garantidor de Crédito, criado pela Resolugao
n°® 3.692, do CMN — Conselho Monetario Nacional, editada no dia 26 de margo de 2009, é registrado na
CETIP, sem emissao de certificado, com garantia até o valor maximo definido pela legislagdo em vigor, do
total de crédito de cada aplicador contra a mesma instituicdo associada ao FGC. Podem ser tomadores os
bancos comerciais, multiplos, de desenvolvimento, de investimento, sociedades de crédito, financiamento e
investimentos e caixas econdmicas.

O ativo deve ser registrado com prazo minimo de vencimento de 6 (seis) meses e maximo de 60
(sessenta) meses, sendo admitido o resgate antecipado somente apds o prazo minimo de seis meses
(CETIP).

- Fontes para o
Aprecamento Taxa de

mercado

De acordo com a seguinte ordem de prioridade:

e Taxas e PU indicativos ANBIMA, caso a Associacao divulgue as informagdes. Quando da
disponibilizagdo somente da taxa indicativa, a area de precificagdo da Magna Tauri ira
calcular o preco;

e Para o ativo que nao tenha referéncia ANBIMA, a taxa de mercado é dada pela mediana
das taxas coletadas juntamente a um pool de players para elaboragdo da PMR,;

e Quando os dados para calculo da PMR néo forem de qualidade/quantidade minima, a taxa
de mercado aplicada é obtida através das curvas de precificagdo subordinadas por
emissor, onde séo consideradas as curvas dos emissores para operagdes nao
subordinadas assim como as operacdes subordinadas de todos os emissores, o rating, e o



prazo das operagoes;



e Ataxa de mercado sera formada pela curva livre de risco adicionado do spread de
compra (conforme o item 9) alinhado com o monitoramento do risco de crédito dos
emissores e devedores dos ativos constantes nas carteiras dos fundos, de acordo com o
descrito no item Ativos em Default deste Manual.

4.2.1 DPGE indexados ao CDI
- Pre¢o de Mercado

Para a composigao do valor de mercado do titulo temos:
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onde:

VF = Valor Futuro projetado

VI = Valor inicial

Txcontr = Taxa contratada

fatordejuros = variagao do cdi no periodo
Exp = expectativa da curva di

du = dias Uteis até o vencimento

Valor a mercado do titulo:
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onde:
MtM = Valor do titulo marcado a mercado.
VF = Valor Futuro projetado
TaxaMéd = Taxa média dos DPGEs, com caracteristicas semelhantes (prazo e grupo)
du = dias uteis até o vencimento
Exp = expectativa da curva di
Antes da aplicagdo das taxas encontradas existem filtros estatisticos e abordagens analiticas de

retirada de outliers e observagdes que possam distorcer o resultado da amostra. Além da média, sédo
calculadas a Mediana e o Desvio Padrao.



4.2.2 DPGEs indexados ao IGPM
- Prego de Mercado

O preco de mercado dos DPGEs IGPM sera calculado de acordo com as seguintes formulas:
Valor Nominal Atualizado (VNA)

Onde:

s DD
VNA = VE . 9iCpun _16ppso

Indicepyim
VE = Valor de emiss3o.

indicelGPM-1 = Numero indice do IGPM do més anterior ao més base, divulgado pela FGV (Fundacéo
Getulio Vargas)

indicel GPMem = Numero indice do IGPM do més anterior ao més da emiss3o, divulgado pelo FGV

IGPM = Variagédo do IGPM do més atual. Caso na data do calculo ainda ndo tenha sido divulgada a variagéo
oficial, sera utilizada a projegao divulgada pela ANBIMA.

DD = Dias uteis decorridos do més base
DM = Dias uteis do més base.

Valor de Mercado (o Apregamento):

MM =

o7
‘L (14 Spread;,, )**

or
[ VNA-(1+ Spread)** l
Onde:
Spread = Taxa pré-definida na emissao do titulo

Spreadmtm = Taxa de mercado, definida conforme critérios expostos acima no item
Fontes da MaM.

DU = Dias uteis entre a data de emissio e a data de vencimento.

DV = Dias uteis até a data do Vencimento

4.2.3 DPGEs indexados ao IPCA/INPC e outros indices de inflagdo
- Prego de Mercado
O prego de mercado dos DPGEs IPCA/INPC sera calculado de acordo com as seguintes formulas:

Valor Nominal Atualizado (VNA):
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Onde:
VE = Valor de emisséo.

indicelPCA-1 = Numero indice do IPCA/INPC do més anterior ao més base, divulgado pela FGV (Fundagéo
Getulio Vargas)

indicelPCAem = Numero indice do IPCA/INPC do més anterior ao més da emissao, divulgado pelo FGV

IPCA = Variagao do IPCA/INPC do més atual. Caso na data do calculo ainda ndo tenha sido divulgada a
variagao oficial, sera utilizada a projecao divulgada pela ANBIMA.

DD = Dias uteis decorridos do més base

DM = Dias uteis do més base.

Valor de Mercado (MaM):

X o)

‘ VNA-(1+ Spread)** |
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‘_ (1+ Spread 4, )=
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Onde:
Spread = Taxa pré-definida na emissao do titulo

Spreadmtm = Taxa de mercado, definida conforme critérios expostos acima no item
Fontes do Apregamento.

DU = Dias uteis entre a data de emissao e a data de vencimento.

DV = Dias uteis até a data do Vencimento

4.2.4 DPGEs Pré-Fixados
- Pregco de Mercado

O preco de mercado dos DPGEs Pré-Fixados sera calculado de acordo com a seguinte formula:



VF

bl \ T ot
| 1+ Txpre,,, )31 . (1+ Spread,, )2 :|

Onde:
VF = Valor Futuro de recebimento do ativo.

Txpreproj = Projegdo da Taxa Pré divulgada pela B3 - Bolsa Brasil Balcdo na curva Pré x DI para a data do
fluxo.

Spreadmtm = Spread de crédito.
DU = Dias uteis entre a data do valor futuro e a data-base.

As formulas e critérios estabelecidos neste manual de MaM para DPGE sé&o aplicadas(os) também para
DPGE2.

A LF - Letra Financeira, objeto de Negociagdo Privada, foi criada pela Medida Proviséria n® 472, de
dezembro de 2009 e regulamentada pela Resolugdo n° 4.123 do CMN — Conselho Monetéario Nacional. E
um instrumento para as instituicdes financeiras captarem recursos no longo prazo, que pode ser registrado
por bancos multiplos, comerciais, de investimento, sociedades de crédito, financiamento e investimento,
caixas econdmicas, companhias hipotecarias e sociedades de crédito imobiliario. O ativo tem prazo minimo
de vencimento de 24 meses e valor nominal unitario minimo de R$ 150 mil. Ndo é permitido o resgate antes
do prazo de vencimento para emissdes com prazo menor ou igual a 48 meses. A Letra Financeira pode ter
remuneragao por taxa de juros prefixada, flutuante em DI ou SELIC, ou por indice de precos. O titulo pode,
ainda, ser emitido de forma subordinada, a LFS - Letra Financeira Subordinada, porém o prazo minimo de
emissdo passa a ser de 5 anos e valor nominal unitario minimo de R$ 300 mil, de acordo com as
disposi¢des legais e regulamentares em vigor aplicaveis em cada caso.

- Fontes para
a MaM Taxa de
mercado

De acordo com a seguinte ordem de prioridade:

e Taxas e PU indicativos ANBIMA, caso a Associagao divulgue as informagdes. Quando da
disponibilizagdo somente da taxa indicativa, a area de precificagdo da Magna Tauri ira
calcular o prego;

e Para o ativo que nao tenha referéncia ANBIMA, a taxa de mercado é dada pela mediana
das taxas coletadas juntamente a um pool de players para elaboragdo da PMR,;

e Quando os dados para calculo da PMR néo forem de qualidade/quantidade minima, a taxa
de mercado aplicada ¢é obtida através das curvas de precificagdo subordinadas por emissor,



onde sdo consideradas as curvas dos emissores para operagdes nao subordinadas assim
como as operagdes subordinadas de todos os emissores, o rating, e o prazo das operagoes;



e A taxa de mercado sera formada pela curva livre de risco adicionado do spread de compra
(conforme o item 9) alinhado com o monitoramento do risco de crédito dos emissores e
devedores dos ativos constantes nas carteiras dos fundos, de acordo com o descrito no
item Ativos em Default deste Manual.

- Pre¢o de Mercado

Para a composi¢ao do valor de mercado do titulo temos:

| IxContr

l 100 +

s ‘ € DI

[ [ Exp i '1151 _1l. IxContr

VF = [V7-(CDI acuml] o =
L -

+1

onde:

VF = Valor Futuro projetado

VI = Valor inicial

TxContr = Taxa contratada

CDIk = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252, calculada e divulgada pela CETIP, referente ao dia "k"
CDI_acum = Calculado conforme férmula acima

Exp = expectativa da curva di

duv = dias Uteis até o vencimento

Valor a mercado do titulo:
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MIM =—

_1 _ TacaMed i
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onde:
MtM = Valor do titulo marcado a mercado.

VF = Valor Futuro projetado

TaxaMéd = Taxa média dos LFs, com caracteristicas semelhantes (prazo e grupo)



du = dias Uteis até o vencimento

Exp = expectativa da curva di

4.3.1 LFsindexados ao IGPM
- Preco de Mercado
O prego de mercado dos LFs IGPM sera calculado de acordo com as seguintes férmulas:

Valor Nominal Atualizado (VNA)

Ei DD
Indicepy

VNA =VE - S—KRL [GPAfDM
?’Iar.l;ﬂgm_p_mm
Onde:
VE = Valor de emisséo.

indicel GPM-1 = Numero indice do IGPM do més anterior ao més base, divulgado pela FGV (Fundagao
Getulio Vargas)

indicel GPMem = Numero indice do IGPM do més anterior ao més da emissao, divulgado pelo FGV

IGPM = Variagédo do IGPM do més atual. Caso na data do calculo ainda ndo tenha sido divulgada a variagéo
oficial, sera utilizada a projegéo divulgada pela ANBIMA.

DD = Dias uteis decorridos do més base
DM = Dias uteis do més base.

Valor de Mercado (MaM):

or |
[ VNA-(1+ Spread)** |

;"A"'i‘.-il&f ="

o
‘_ (14 Spread ;) ** ‘

Onde:
Spread = Taxa pré-definida na emissao do titulo

Spreadmtm = Taxa de mercado, definida conforme critérios expostos acima no item Fontes do
Apregcamento.

DU = Dias uteis entre a data de emissdo e a data de vencimento.

DV = Dias uteis até a data do Vencimento



4.3.2 LFsindexados ao IPCA/INPC e outros indices de inflagdo
- Prego de Mercado
O preco de mercado dos LFs IPCA/INPC sera calculado de acordo com as seguintes férmulas:

Valor Nominal Atualizado (VNA):

Indicep, P C‘i%

VNA=VE - o

Indicepq

Onde:
VE = Valor de emisséo.

indicelPCA-1 = Nuimero indice do IPCA/INPC do més anterior ao més base, divulgado pela FGV (Fundacéo
Getulio Vargas)

indicelPCAem = Numero indice do IPCA/INPC do més anterior ao més da emissao, divulgado pelo FGV

IPCA = Variagdo do IPCA/INPC do més atual. Caso na data do calculo ainda ndo tenha sido divulgada a
variagao oficial, sera utilizada a projecao divulgada pela ANBIMA.

DD = Dias uteis decorridos do més base

DM = Dias uteis do més base.

Valor de Mercado (MaM):

DU
VNA-(1+ Spread)** [
DF
(1+ Spread ;) ** |

MM =

Onde:
Spread = Taxa pré-definida na emissao do titulo

Spreadmtm = Taxa de mercado, definida conforme critérios expostos acima no item
Price Market Risk (PMR)

DU = Dias uteis entre a data de emissao e a data de vencimento.

DV = Dias uteis até a data do Vencimento

4.3.3 LFs Pré-Fixados

- Prego de Mercado



O preco de mercado dos LFs Pré-Fixados sera calculado de acordo com a seguinte formula:

VF _.
fﬁ'i‘.-'laf:' z_ - =D (

']

| 1+ Tpre,, )= -(1+ Spread, ., )™

Onde:
VF = Valor Futuro de recebimento do ativo.

Txpreproj = Projecao da Taxa Pré divulgada pela B3 - Bolsa Brasil Balcao na curva Pré x DI para a data do
fluxo.

Spreadmtm = Spread de crédito

DU = Dias uteis entre a data do valor futuro e a data-base.

Antes da aplicagdo das taxas encontradas existem filtros estatisticos e abordagens analiticas de
retirada de outliers e observagdes que possam distorcer o resultado da amostra. Além da média, sao
calculadas a Mediana e o Desvio Padréo.

Sao valores mobiliarios de renda fixa, representativos de divida de médio e longo prazo, que asseguram a
seus detentores direito contra a companhia emissora. A escritura de emissdo é o documento legal que
especifica as condi¢des sob as quais a debénture foi emitida, os direitos dos possuidores e os deveres da
emitente.

As debéntures podem ser emitidas por sociedades por agdes, de capital aberto ou fechado. Entretanto,
para que sejam distribuidas publicamente, devem ser emitidas por companhias de capital aberto, com prévio
registro na CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios. Ha duas formas de debéntures: nominativas ou
escriturais. Quanto a classe, podem ser simples, conversiveis ou permutaveis e ter garantia real, flutuante,
quirografaria ou subordinada.

O valor nominal das debéntures € atualizado ao longo da existéncia do titulo, de acordo com as
caracteristicas previamente estabelecidas na escritura de emissdo. Os negdcios realizados com debéntures
no mercado secundario podem ser diferentes do seu prego na curva, em fungdo das condigdes de mercado
e liquidez, o que d& origem aos pregos de negociacao.

- Fontes para o Aprecamento

A partir da experiéncia bem-sucedida na precificacdo de titulos publicos, a ANBIMA efetuou estudos para
implantar modelo semelhante na divulgagéo das informagdes referentes ao mercado da divida privada. Para
dar inicio ao projeto, a Associagdo optou por aproveitar sua experiéncia no desenvolvimento do SND -
Sistema Nacional de Debéntures.

Decidiu-se, entdo, que a Associagao replicaria para as debéntures a mesma metodologia de trabalho
levada a cabo para os titulos publicos. Foi montada uma amostra de papéis e de instituicdes que enviam



diariamente seus precos a Associacdo. Apos a aplicacao de filtros estatisticos, a ANBIMA apura e divulga as
taxas calculadas.

Atualmente sdo disponibilizadas taxas médias, de compra/venda e maxima/minima, que sao utilizadas
para a apuracado dos pregos de mercado dos fundos e carteiras, considerando as caracteristicas de seus
fluxos de pagamentos e indices de atualizagao.

Entretanto, a ANBIMA n&o divulga taxa para todas as debéntures, fazendo com que para este ativo,
exclusivamente, deste modo, a Magna Tauri segue com a seguinte ordem de prioridade:

441

Para as debéntures que possuem taxa indicativa divulgada pela ANBIMA, considerar o PU
Indicativo publicado diariamente no site
ttp://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ferramenta/precos-e-indices/taxasdebentures.htm
para o referido ativo como o PU de mercado;

As debéntures que ndo tém taxa indicativa divulgada pela ANBIMA, taxa é gerada pela
mediana das taxas coletadas juntamente a um pool de corretoras para elaboragdo do PMR
e, posteriormente, calculado o PU de mercado, de acordo com a metodologia descrita no
item anterior;

Caso alguma debénture ndo possua prego de referéncia através de dados observados, o
mesmo pode ser obtido por proxy. A proxy consiste em calcular o preco de mercado
considerando duas séries de debéntures de mesmo emissor e com caracteristicas de
crédito similares. A equipe de Risco e Compliance é responsavel por identificar o par de
debéntures para formar a proxy e observara, minimamente, os seguintes parametros:
emissor, rating, duration e indexador, sendo que:

No caso de existir mais de um par de debéntures elegiveis para marcar um ativo deve-se
utilizar o par com duration e indexador mais préximo.

A equipe de Risco e Compliance podera definir se a taxa de marcagao ira considerar a
diferenca entre a duration dos ativos ou se a taxa seréd igual da debénture de referéncia.
Com o objetivo de garantir maior similaridade em relagdo aos ativos utilizados como
referéncia, outros pardmetros como garantias e covenants, também poderdo ser
observados para a determinagao ou nao da relagao entre os ativos.

A equipe de Risco e Compliance reavaliara, semestralmente, a proxy utilizada;

A taxa de mercado sera formada pela curva livre de risco adicionado do spread de
compra alinhado com o monitoramento do risco de crédito dos emissores e devedores dos
ativos constantes nas carteiras dos fundos, de acordo com a metodologia descrita neste
Manual.

Debéntures indexadas ao CDI

- Pregco de mercado

A atualiza¢do do Valor nominal das debéntures (VNA) é dado pela seguinte férmula:

VNA = Lﬁf.l‘[{[u +CDI, J= —1J %CDI +1 i


http://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ferramenta/precos-e-indices/taxasdebentures.htm

Onde:
VN = Valor de emissao descontada as amortizagdes, caso existam, até o fluxo em questao.

CDIn = Média das taxas diarias, a partir da emissao ou da data do ultimo pagamento, dos depdsitos
interfinanceiros de um dia divulgada pela CETIP

%CDI = Percentual do CDI estipulado na emissao do papel

Apbs o calculo do VNA é possivel calcular o valor de mercado das debéntures através das férmulas
abaixo:

1° Fluxo de Pagamento:

. DU-D4

(FNA - EATORDI i |-(1+ Spread | =2
VFPp = = -
1 U

{(hCDIm}E —1}-2«{3{:31% *lll -(1+ Spread,, )=

L

Onde:

DU

(1+CDI,, )=
FATORDI,, = LS

4

(1+CDI,,,. )™

VPF1 = Valor presente do primeiro fluxo

Spread = Taxa pré-definida na emissao do titulo DU

= Dias uteis entre a data do fluxo e a data-base.

DA = Dias uteis entre a data do fluxo anterior e a data-base. Caso seja o primeiro fluxo DA = 0.

CDlproj = Projegao do CDI divulgada pela B3 - Bolsa Brasil Balcao na curva Pré x DI para a data do fluxo.
Caso a data do fluxo néo coincida com a data do vértice da B3 - Bolsa Brasil Balcao sera feita interpolagéo
da taxa.

CDlproj-1 = Projecao do CDI divulgada pela B3 - Bolsa Brasil Balcao na curva Pré x DI para a data do fluxo
anterior. Caso a data do fluxo ndo coincida com a data do vértice da B3 - Bolsa Brasil Balcao sera feita

interpolacao da taxa.

%CDImtm = Percentual do CDI de mercado, definido conforme critérios expostos acima no item Price
Market Risk (PMR)

Spreadmtm = Taxa de mercado, definida conforme critérios expostos acima no item
Price Market Risk (PMR)



Demais Fluxos:

) . DU-D4
\PN'- FATORDI ,, . |-(1+ Spread | 752
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J -(14 Spread
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g mim

DU
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Onde:

DU

(1+CDI,, )=
FATORDI,,, = -

(1+CDI . )™

VPDF = Valor presente do segundo ao ultimo fluxo.

VN = Valor de emissao descontadas as amortizacdes, caso existam, até o fluxo em questao.
Spread = Taxa pré-definida na emissao do titulo

DU = Dias uteis entre a data do fluxo e a data-base.

DA = Dias uteis entre a data do fluxo anterior e a data-base. Caso seja o primeiro fluxo DA = 0.

CDlproj = Projecéo do CDI divulgada pela B3 - Bolsa Brasil Balcao na curva Pré x DI para a data do fluxo.
Caso a data do fluxo nao coincida com a data do vértice da B3 - Bolsa Brasil Balcao sera feita interpolacao
da taxa.

CDlproj-1 = Projegao do CDI divulgada pela B3 - Bolsa Brasil Balcao na curva Pré x DI para a data do fluxo
anterior. Caso a data do fluxo ndo coincida com a data do vértice da B3 - Bolsa Brasil Balcio sera feita
interpolagao da taxa.

%CDImtm = Percentual do CDI de mercado, definido conforme critérios expostos acima no item Price

Market Risk (PMR)

Spreadmtm = Taxa de mercado, definida conforme critérios expostos acima no item
Price Market Risk (PMR)

Amortizagoes:

VE -%AMORT

+ DE

VP sionr = E P

1 U
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Onde:
VPAMORT = Valor Presente das amortizagbes.

VE = Valor de Emisséo



%AMORT = Valor percentual da amortizacdo definido na escritura de emisséo.

Temos entdo que o valor de mercado (MaM) da debénture é:

MM = FT_;-] + Fﬁuﬂf T r'?i_'l.ﬂ:'ﬂf

4.4.2 Debéntures indexadas ao IGPM
- Preco de Mercado
O prego de mercado das debéntures sera calculado de acordo com as seguintes formulas:

Valor Nominal Atualizado (VNA)

L a DD
VNA=VE - P9 16ppsou

ndice ;oem
Onde:

}/E = Valor de emissao descontada as amortizagdes, caso existam, até o fluxo em questao
Indicel GPM-1 = Numero indice do IGPM do més anterior ao més base, divulgado pela FGV (Fundacgao
Getulio Vargas)

indicel GPMem = Numero indice do IGPM do més anterior ao més da emiss&o, divulgado pelo FGV

IGPM = Variagédo do IGPM do més atual. Caso na data do calculo ainda ndo tenha sido divulgada a variagéo
oficial, sera utilizada a projecao divulgada pela ANBIMA.

DD = Dias uteis decorridos do més base
DM = Dias uteis do més base.

Valor de Mercado (MaM):

DU-Dd
VNA -[[1 +Spread) B2 - 1}

VNA-%AMORT
MM =< r+2 5t

- 2 2
‘ (1+ Spread 4, ) =2 ‘ (1+ Spread ) =2

Onde:
Spread = Taxa pré-definida na emissao do titulo

Spreadmtm = Taxa de mercado, definida conforme critérios expostos acima no item
Price Market Risk (PMR).



% AMORT = Valor percentual da amortizagédo definido na escritura de emissao
DU = Dias uteis entre a data do fluxo e a data-base.

DA = Dias uteis entre a data do fluxo anterior e a data-base. Caso seja o primeiro fluxo DA = 0.

4.4.3 Debéntures indexadas ao IPCA

- Preco de Mercado
O prego de mercado das debéntures sera calculado de acordo com as seguintes formulas:

Valor Nominal Atualizado (VNA)

= Indice Al 2
VNA=VE - ———=—-ICPAP™

Indicep m
Onde:
VE = Valor de emissado descontada as amortizagdes, caso existam, até o fluxo em questao

indicelPCA-1 = Numero indice do IPCA do més anterior ao més base, divulgado pela FGV (Fundagéo
Getulio Vargas)

indicelPCAem = Numero indice do IPCA do més anterior ao més da emissao, divulgado pelo FGV

IPCA = Variagao do IPCA do més atual. Caso na data do calculo ainda nio tenha sido divulgada a variagao
oficial, sera utilizada a projegao divulgada pela ANBIMA.

DD = Dias uteis decorridos do més base
DM = Dias uteis do més base.

Valor de Mercado (MaM):

DU-D4
FNA- [(l + Spread) 7 - l:|
MM = E - + E

DL

VNA-%AMORT
DT
(1+ Spread 4, )** |

(1+ Spread 4, ) **
Onde:
Spread = Taxa pré-definida na emissao do titulo

Spreadmtm = Taxa de mercado, definida conforme critérios expostos acima no item
Fontes do Apregamento.

% AMORT = Valor percentual da amortizagao definido na escritura de emissao



DU = Dias uteis entre a data do fluxo e a data-base.
DA = Dias Uuteis entre a data do fluxo anterior e a data-base. Caso seja o primeiro fluxo DA = 0.

Para os ativos indexados a outros indices de inflagéo é utilizada a mesma metodologia descrita
acima.

4.4.4 Debéntures Pré Fixadas
- Preco de Mercado

O preco de mercado das Debéntures Pré Fixadas sera calculado de acordo com a seguinte férmula:

MM =3 &l _—

=T i } 00
i }_ -(1+ Spread,,, }i -‘ .

: (1+ Txpre

Onde:
VF = Valor Futuro de recebimento do ativo.

Txpreproj = Projegdo da Taxa Pré divulgada pela B3 - Bolsa Brasil Balcdo na curva Pré x DI para a data do
fluxo.

Spreadmtm = Taxa de mercado, definida conforme critérios expostos acima no item Price Market Risk
(PMR)

DU = Dias uteis entre a data do valor futuro e a data-base.

A CCB - Cédula de Crédito Bancario representa a promessa de pagamento em dinheiro, decorrente
de operacédo de crédito, de qualquer modalidade. Pode ser emitida por empresa ou pessoa fisica, que tem
uma instituicdo bancaria como contraparte. Entre as vantagens do ativo, esta o fato de ser um instrumento
de crédito agil, que pode ser emitido com ou sem garantia, real ou fidejusséria. Outro beneficio é a
possibilidade de aquisigdo pelos fundos mutuos, fundagdes e seguradoras. E possivel criar um certificado
representativo de um conjunto de cédulas (CCCB - Certificado de Cédulas de Crédito Bancario), garantindo
assim otimizacdo do processo de negociagdo e de pagamento de eventos. As caracteristicas do CCCB
advém das formas de pagamento e tipo de remuneragdo da(s) CCB(s) nele representadas (CETIP). O
critério de MaM da CCCBs é o mesmo utilizado para as CCBs, aqui descrito.

A CCE, de acordo com a CETIP, é um titulo emitido por pessoas fisicas e juridicas para operagao de
financiamento a exportacdo, produgcdo de bens para exportacdo, bem como as atividades de apoio e
complementagdo da exportagdo realizadas por instituicdo financeira. Tem garantia real, cedularmente
constituida, e pode ser emitida com remuneracdo pré ou pés-fixada. E colocada no mercado diretamente
pelas instituicdes financeiras credoras do financiamento.



- Fontes para o
Aprecamento Taxa de
mercado

De acordo com a seguinte ordem de prioridade:

e Taxas e PU indicativos ANBIMA, caso a Associagao divulgue as informagdes. Quando da
disponibilizagdo somente da taxa indicativa, a area de precificagdo da Magna Tauri ira
calcular o preco;

e Para o ativo que nao tenha referéncia ANBIMA, a taxa de mercado é dada pela mediana
das taxas coletadas juntamente a um pool de players para elaboragéo da PMR;

e Quando os dados para calculo da PMR néo forem de qualidade/quantidade minima, a taxa
de mercado aplicada é obtida através das curvas de precificagao subordinadas por emissor,
onde sao consideradas as curvas dos emissores para operagdes ndo subordinadas assim
como as operagdes subordinadas de todos os emissores, o rating, e o prazo das operagoes;

A taxa de mercado sera formada pela curva livre de risco adicionado do spread de compra (conforme o item
9) alinhado com o monitoramento do risco de crédito dos emissores e devedores dos ativos constantes nas
carteiras dos fundos, de acordo com o descrito no item Ativos em Default deste Manual

4.5.1 Indexadas ao CDI
- Prego de mercado

A atualizacdo do Valor nominal (VNA) é dado pela seguinte férmula:

FNA = F’E"\-"-H{f[[l +CDI, |52 —1} -%CDI +1 I

=1 U

Onde:
VN = Valor de emissdo descontada as amortizagdes, caso existam, até o fluxo em questéo.

CDIn = Média das taxas diarias, a partir da emissao ou da data do ultimo pagamento, dos depdsitos
interfinanceiros de um dia divulgada pela CETIP

%CDI = Percentual do CDI estipulado na emissao do papel

Ap6s o calculo do VNA é possivel calcular o valor de mercado (MaM) através das férmulas abaixo:

1° Fluxo de Pagamento
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Onde:

or
(1+CDI,, )
D4

(1+CDI,,,)*

FATORDI,,, =

VPF1 = Valor presente do primeiro fluxo

Spread = Taxa pré-definida na emisséao do titulo DU

= Dias uteis entre a data do fluxo e a data-base.

DA = Dias uteis entre a data do fluxo anterior e a data-base. Caso seja o primeiro fluxo DA = 0.

CDlproj = Proje¢éo do CDI divulgada pela B3 - Bolsa Brasil Balcdo na curva Pré x DI para a data do fluxo.
Caso a data do fluxo ndo coincida com a data do vértice da B3 - Bolsa Brasil Balcao sera feita interpolagéo
da taxa.

CDlIproj-1 = Projegao do CDI divulgada pela B3 - Bolsa Brasil Balcdo na curva Pré x DI para a data do fluxo
anterior. Caso a data do fluxo ndo coincida com a data do vértice da B3 - Bolsa Brasil Balcao sera feita
interpolacao da taxa.

%CDImtm = Percentual do CDI de mercado, definido conforme critérios expostos acima no item Price
Market Risk (PMR)
Spreadmtm = Taxa de mercado, definida conforme critérios expostos acima no item

Price Market Risk (PMR).

Demais Fluxos:

DU-Dd
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Onde:

DU

(1+CDI,,,) =2
FATORDI . = -

(1+CDI . )=

VPDF = Valor presente do segundo ao ultimo fluxo.
VN = Valor de emissao descontadas as amortizagées, caso existam, até o fluxo em questao.

Spread = Taxa pré-definida na emissao do titulo



DU = Dias uteis entre a data do fluxo e a data-base.
DA = Dias Uuteis entre a data do fluxo anterior e a data-base. Caso seja o primeiro fluxo DA = 0.

CDlproj = Proje¢ao do CDI divulgada pela B3 - Bolsa Brasil Balcao na curva Pré x DI para a data do fluxo.
Caso a data do fluxo n&o coincida com a data do vértice da B3 - Bolsa Brasil Balcdo sera feita interpolacéo
da taxa.

CDlproj-1 = Projegao do CDI divulgada pela B3 - Bolsa Brasil Balcao na curva Pré x DI para a data do fluxo
anterior. Caso a data do fluxo ndo coincida com a data do vértice da B3 - Bolsa Brasil Balcao sera feita
interpolagao da taxa.

%CDImtm = Percentual do CDI de mercado, definido conforme critérios expostos acima no item Price
Market Risk (PMR).

Spreadmtm = Taxa de mercado, definida conforme critérios expostos acima no item
Price Market Risk (PMR)

Amortizagoes:
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Onde:

VPAMORT = Valor Presente das amortizagdes.

VE = Valor de Emissé&o

%AMORT = Valor percentual da amortizacédo definido na escritura de emisséo.

Temos entdo que o valor de mercado (MaM) é:
.W;U = F’PF] + F-’PE 3 + I'{:[D_d_wx T

4.5.2 Indexadas ao IGPM

- Pre¢o de Mercado
O prego de mercado sera calculado de acordo com as seguintes férmulas:

Valor Nominal Atualizado (VNA)



- P DD
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Onde:
VE = Valor de emissado descontada as amortizagdes, caso existam, até o fluxo em questao

indicelGPM-1 = Numero indice do IGPM do més anterior ao més base, divulgado pela FGV (Fundacéo
Getulio Vargas)

indicelGPMem = Numero indice do IGPM do més anterior ao més da emissao, divulgado pelo FGV

IGPM = Variagédo do IGPM do més atual. Caso na data do calculo ainda ndo tenha sido divulgada a variagéo
oficial, sera utilizada a projegéo divulgada pela ANBIMA.

DD = Dias uteis decorridos do més base
DM = Dias uteis do més base.

Valor de Mercado (MaM):

DU-Dd
VNA - {(1 + Spread) 2 - l:| o 1
. o E FNA-%AMORT

‘ el o or

MM =

(1+ Spread ) = (1+ Spread, ;) =

Onde:
Spread = Taxa pré-definida na emissao do titulo

Spreadmtm = Taxa de mercado, definida conforme critérios expostos acima no item
Price Market Risk (PMR)

% AMORT = Valor percentual da amortizagédo definido na escritura de emissao
DU = Dias uteis entre a data do fluxo e a data-base.

DA = Dias uteis entre a data do fluxo anterior e a data-base. Caso seja o primeiro fluxo DA = 0.

4.5.3 Indexadas ao IPCA
- Preco de Mercado
O prego de mercado sera calculado de acordo com as seguintes férmulas:

Valor Nominal Atualizado (VNA)
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FNA=VE - —
Indiceppm
Onde:
VE = Valor de emissdo descontada as amortizagdes, caso existam, até o fluxo em questao

indicelPCA-1 = Numero indice do IPCA do més anterior ao més base, divulgado pela FGV (Fundagéo
Getulio Vargas)

indicelPCAem = Numero indice do IPCA do més anterior ao més da emissao, divulgado pelo FGV

IPCA = Variagao do IPCA do més atual. Caso na data do calculo ainda ndo tenha sido divulgada a variagéao
oficial, sera utilizada a projecao divulgada pela ANBIMA.

DD = Dias uteis decorridos do més base
DM = Dias uteis do més base.

Valor de Mercado (MaM):

DU_D4
"NA- [(l + Spread) - 1:|
id-95.4]
‘m;u = T 1 + T I’?\Li r D‘LHGRJ—:

— o A DU

(1+ Spread ., )2 (1+ Spread,,, )=

Onde:
Spread = Taxa pré-definida na emissao do titulo

Spreadmtm = Taxa de mercado, definida conforme critérios expostos acima no item
Price Market Risk (PMR)

% AMORT = Valor percentual da amortizagéo definido na escritura de emisséo
DU = Dias uteis entre a data do fluxo e a data-base.

DA = Dias uteis entre a data do fluxo anterior e a data-base. Caso seja o primeiro fluxo DA = 0.

4.5.4 Pré-Fixados
- Preco de Mercado

O preco de mercado sera calculado de acordo com as seguintes formulas:



MM =% VE A

e : ¢ DL |
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: 1+ .ﬁpre?,q: }_ -(1+ Spread,., )

Onde:
VF = Valor Futuro de recebimento do ativo.

Txpreproj = Projecao da Taxa Pré divulgada pela B3 - Bolsa Brasil Balcdo na curva Pré x DI para a data do
fluxo.

Spreadmtm = Spread de crédito.

DU = Dias uteis entre a data do valor futuro e a data-base.

Os ativos CCI (Cédula de Crédito Imobiliario), CRI (Certificado de Recebiveis Imobiliarios), LCI (Letra de
Crédito Imobiliaria), NC (Nota Comercial), LH (Letra Hipotecéria),) e LAM (Letra de Arrendamento Mercantil)
sdo titulos de crédito negociaveis que concedem ao seu detentor o direito de receber fluxos de caixa futuros
e possuem fatores de risco intrinsecos a cada tipo de operagao e expectativa de cenarios econémicos.

Estes riscos estdo implicitos no spread de mercado, que sdo coletados e aplicados conforme abaixo
assim como seu processo de apre¢camento.

- Fontes para o
Aprecamento Taxa de
mercado

De acordo com a seguinte ordem de prioridade:

e Taxas e PU indicativos ANBIMA, caso a Associagdo divulgue as informagdes. Quando da
disponibilizagdao somente da taxa indicativa, a area de precificagdo da Magna Tauri ira
calcular o preco;

e Para o ativo que nao tenha referéncia ANBIMA, a taxa de mercado é dada pela mediana
das taxas coletadas juntamente a um pool de players para elaboragédo da PMR;

e Quando os dados para calculo da PMR n&o forem de qualidade/quantidade minima, a taxa
de mercado aplicada é obtida através das curvas de precificagdo subordinadas por emissor,
onde sao consideradas as curvas dos emissores para operagdes nao subordinadas assim
como as operagdes subordinadas de todos os emissores, o rating, e o prazo das operacgoes;

A taxa de mercado sera formada pela curva livre de risco adicionado do spread de compra (conforme o item
9) alinhado com o monitoramento do risco de crédito dos emissores e devedores dos ativos constantes nas
carteiras dos fundos, de acordo com o descrito no item Ativos em Default deste Manual.



4.6.1 Ativos indexados a juros (CDI e Selic)

- Pre¢o de mercado



A atualizagdo do Valor nominal (VNA) é dada pela seguinte férmula:

1 1
[I_1+J',i 232 —1 'i.%,}+1]|,

A=V T ]

|,
1=l |

Onde:

VN = Valor de emissao descontada as amortizagdes, caso existam, até o fluxo em questao.

Jn = Média das taxas diarias, a partir da emissao ou da data do ultimo pagamento, dos depdsitos
interfinanceiros de um dia divulgada pela CETIP no caso de CDI e taxa divulgada pelo SISBACEN no caso

da Selic.

%J = Percentual do CDI ou Selic de acordo com a caracteristica de remuneragéo do papel estabelecido na
emissao

Apbs o calculo do VNA é possivel calcular o valor de mercado dos ativos (MaM) através das férmulas
abaixo:

1° Fluxo de Pagamento:

DU-Du
\FNA-FATOR _JP,D: J-(14 Spread | 757
VFp = ” =
{[{1 +JF’%':I‘:‘ _1:| ] ‘-}DJ"HM -._1| - *Sprgadm:n}':*
Onde:
i 1 ou
[ oU 15t
A4, )

FATGR_J}W =93| ———5r —-1;-%J,_, +1;

| Q4T )=

VPF1 = Valor presente do primeiro fluxo

Spread = Taxa pré-definida na emissao do titulo DU

= Dias uteis entre a data do fluxo e a data-base.

DA = Dias uteis entre a data do fluxo anterior e a data-base. Caso seja o primeiro fluxo DA = 0.

Jproj = Projegéo do CDI divulgada pela B3 - Bolsa Brasil Balcao na curva Pré x DI para a data do fluxo.
Caso a data do fluxo ndo coincida com a data do vértice da B3 - Bolsa Brasil Balcao sera feita

interpolacao da taxa.

Jproj-1 = Projecao do CDI divulgada pela B3 - Bolsa Brasil Balcdo na curva Pré x DI para a data do fluxo

anterior. Caso a data do fluxo ndo coincida com a data do vértice da B3 - Bolsa Brasil Balcio sera feita
interpolacao da taxa.



%Jmtm = Percentual do CDI de mercado, definido conforme critérios expostos acima no item Price Market
Risk (PMR)

Spreadmtm = Taxa de mercado, definida conforme critérios expostos acima no item
Price Market Risk (PMR)

Demais fluxos:

DU-D4
. (FN-FATOR J__ |-(1+ Spread | =2

VP, =3
DF ™ fa

jr L lm‘ _ ﬂ
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VPDF = Valor presente do segundo ao ultimo fluxo.

VN = Valor de emissao descontadas as amortizagées, caso existam, até o fluxo em questao.

Spread = Taxa pré-definida na emissao do titulo

DU = Dias uteis entre a data do fluxo e a data-base.

DA = Dias uteis entre a data do fluxo anterior e a data-base. Caso seja o primeiro fluxo DA = 0.

Jproj = Projecéo do CDI divulgada pela B3 - Bolsa Brasil Balcao na curva Pré x DI para a data do fluxo.

Caso a data do fluxo néo coincida com a data do vértice da B3 - Bolsa Brasil Balcao sera feita interpolagéo
da taxa.

Jproj-1 = Projegao do CDI divulgada pela B3 - Bolsa Brasil Balcdo na curva Pré x DI para a data do fluxo
anterior. Caso a data do fluxo ndo coincida com a data do vértice da B3 - Bolsa Brasil Balcao sera feita
interpolacdo da taxa.

%Jmtm = Percentual do CDI de mercado, definido conforme critérios expostos acima no item Price Market
Risk (PMR)

Spreadmtm = Taxa de mercado, definida conforme critérios expostos acima no item
Price Market Risk (PMR)



Amortizacoes:

VE-%AMORT
1 1 U or

HJAWM = E

Onde:

VPAMORT = Valor Presente das amortizagdes.

VE = Valor de Emissé&o

%AMORT = Valor percentual da amortizagdo definido na escritura de emisséo.

Temos entdo que o valor de mercado do Ativo é:

MEM = Vs, + VP + VP s ionr

4.6.2 Ativos indexados a indices de inflacdo (IGPM, IPCA, INCC, IGP-DI, etc)
- Prego de Mercado
O prego de mercado dos Ativos sera calculado de acordo com as seguintes formulas:

Valor Nominal Atualizado (VNA)

apr Db
VNA=VE - 7983 7 \MESDH
Indice,,

Onde:

VE = Valor de emisséo descontada as amortizagdes, caso existam, até o fluxo em questao

IF = indice de Inflagdo.

indicelF-1 = Namero indice do IF do més anterior ao més base.

indicelFem = Numero indice do IF do més anterior ao més da emisso.

IF_MES = Variacao do IF do més atual. Caso na data do calculo ainda ndo tenha sido divulgada a variagéo
oficial, sera utilizada a projecao divulgada pela ANBIMA, ou pelo Banco Central, ou é utilizada a ultima
variagao conhecida, nesta ordem de prioridade.

DD = Dias uteis decorridos do més base

DM = Dias uteis do més base.



Valor de Mercado (MaM)

DU-D4
VNA-| (14 Spread) +* - 1:| s o ]
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Onde:
Spread = Taxa pré-definida na emissao do titulo

Spreadmtm = Taxa de mercado, definida conforme critérios expostos acima no item
Price Market Risk (PMR)

% AMORT = Valor percentual da amortizagao definido na escritura de emissao
DU = Dias uteis entre a data do fluxo e a data-base.

DA = Dias uteis entre a data do fluxo anterior e a data-base. Caso seja o primeiro fluxo DA = 0.

4.6.3 Ativos Pré-Fixados
- Pre¢o de Mercado

O preco de mercado dos Ativos sera calculado de acordo com a seguinte formula:

MM={Y 'R —

1 1 DU
[{1 +CDI,,. ) -(1+ Spread ) = }

Onde:

VR = Valor dos fluxos de recebimento dos ativos

CDlproj = Projecao do CDI divulgada pela B3 - Bolsa Brasil Balcao na curva Pré x DI para a data do fluxo.
Caso a data do fluxo n&do coincida com a data do vértice da B3 - Bolsa Brasil Balcdo sera feita interpolagao
da taxa.

Spreadmtm = Taxa de mercado, definida conforme critérios expostos acima no item

Price Market Risk (PMR)

DU = Dias uteis entre a data do fluxo e a data-base.



4.6.4 Ativos indexados a TR e demais taxas de juros
- Prego de Mercado
O preco de mercado dos Ativos sera calculado de acordo com as seguintes férmulas:

Valor Nominal Atualizado (VNA)

no
VNA=VE -[](+IR,)-TR _MES™

Onde:
VE = Valor de emissao descontada as amortizagdes, caso existam, até o fluxo em questao

TRj = Taxa de juros de referéncia do més de emisséo ou do ultimo pagamento, de acordo com as
especificagdes de cada ativo, até o més anterior ao més de atualizagéo.

TR_MES = Variagéo da taxa de juros de referéncia do més atual.
DD = Dias uteis decorridos do més base
DM = Dias uteis do més base.

Valor de Mercado (MaM):

DU-Dd
FINA - [(l + Spread) ** - 1i|
AT4 OB
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Onde:
Spread = Taxa pré-definida na emissdo do titulo

Spreadmtm = Taxa de mercado, definida conforme critérios expostos acima no item
Price Market Risk (PMR)

% AMORT = Valor percentual da amortizagao definido na escritura de emissao
DU = Dias uteis entre a data do fluxo e a data-base.

DA = Dias uteis entre a data do fluxo anterior e a data-base. Caso seja o primeiro fluxo DA = 0.

4.6.5 Ativos indexados a variagao cambial

- Prego de Mercado



O prego de mercado dos Ativos sera calculado de acordo com as seguintes formulas:

Valor Nominal Atualizado (VNA)

VN4 = VE . S2M00p
Cambio,,,
Onde:

VE = Valor de emissao descontada as amortizagbes, caso existam, até o fluxo em questao

Cémbiop, = Paridade das moedas do ativo na data-base.

Paridade das moedas do ativo na data de emissdo.

Cambio,,

Valor de Mercado (Mal):

DC - DA }
e L

VNA - [{Spread )- 360
AT 5 [V
MM = Z < [ i z VNA n.*i.‘IJDRi; _|
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Onde:
Spread = Taxa pré-definida na emissao do titulo

Spreadmtm = Taxa de mercado, definida conforme critérios expostos acima no item
Price Market Risk (PMR).

% AMORT = Valor percentual da amortizagédo definido na escritura de emissao
DU = Dias uteis entre a data do fluxo e a data-base.
DC = Dias corridos entre a data do fluxo e a data-base.

DA = Dias corridos entre a data do fluxo anterior e a data-base. Caso seja o primeiro fluxo DA = 0.

Titulos de livre negociacdo, representativo de promessa de pagamento em dinheiro. Emitido pelos
produtores, cooperativas ou por companhias securitizadoras de direitos creditérios do agronegdcio (este
ultimo, emissor exclusivamente das CRAs) e vinculado a direitos creditérios originarios de negdcios
realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou
empréstimos.

- Fontes para a MaM.



Por estarem atreladas a produtos rurais e desta forma sofrerem o risco da safra e/ou da colheita de cada
produto, bem como do periodo de engorda e/ou abate de animais. Estes titulos serdo divididos para o
célculo da taxa de mercado de acordo com o produto a que ele se refere.

Fonte Primaria

A taxa de mercado sera obtida através da média dos estoques dos ultimos 15 dias Uteis separadas por
produto. Ou seja, sera feita uma média para os titulos atrelados ao Boi gordo, outra para o café arabico e da
mesma maneira para qualquer outro produto agrario.

Fonte Secundaria

Caso ndo existam amostras para a formagao da Taxa sera utilizada a cotagdo do ativo objeto do titulo
divulgada pela B3 - Bolsa Brasil Balc&o calculado a valor presente utilizando a curva dos contratos de DI
também divulgada pela B3 - Bolsa Brasil Balcao

- Preco de Mercado.

O Prego de Mercado (MaM) dos titulos do agronegécio sera dado pela seguinte Férmula:

Do
{1 ._Dc}l:‘l

MM =VNa- DR
Onde:
Vna = Valor Nominal Atualizado.
Tx = Taxa de emisséo.
Txmtm = Taxa de mercado, conforme definida no item anterior.
DU = Dias uteis entre a data de emisséo do titulo e a data de vencimento.

DUR = Dias uteis entre a data-base e a data de vencimento.

Letra de Cambio é um titulo de renda fixa com prazo predeterminado, cuja rentabilidade é definida no ato
da negociacéo.

- Fontes para o
Aprecamento Taxa de

mercado

De acordo com a seguinte ordem de prioridade:

e Taxas e PU indicativos ANBIMA, caso a Associagéo divulgue as informagdes. Quando da
disponibilizagdao somente da taxa indicativa, a area de precificagdo da Magna Tauri ira



calcular o preco;



e Para o ativo que nao tenha referéncia ANBIMA, a taxa de mercado é dada pela mediana
das taxas coletadas juntamente a um pool de players para elaboragéo da PMR;

e Quando os dados para calculo da PMR néo forem de qualidade/quantidade minima, a taxa
de mercado aplicada é obtida através das curvas de precificagdo subordinadas por
emissor, onde sao consideradas as curvas dos emissores para operagdes nao
subordinadas assim como as opera¢des subordinadas de todos os emissores, o rating, e o
prazo das operagoes;

A taxa de mercado sera formada pela curva livre de risco adicionado do spread de compra (conforme o item
9) alinhado com o monitoramento do risco de crédito dos emissores e devedores dos ativos constantes nas
carteiras dos fundos, de acordo com o descrito no item Ativos em Default deste Manual

- Pre¢o de Mercado.

O Precgo de Mercado das LC sera dado pela Férmula descrita abaixo que tem como exemplo de
indexador a taxa CDI:

Atualizagéo do Valor nominal do Ativo (VNA):

- -

1
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Onde:

VN = Valor de emissao descontada as amortizagdes, caso existam, até o fluxo em questao.
CDIn = Taxa CDI diaria, a partir da emissao.

%CDI = Percentual do CDI estipulado na emissao do papel

Apbs o calculo do VNA é possivel calcular o valor de mercado através das formulas abaixo:

ot
Mt =g O
1+ s ) 251

Onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado.

Tx = Taxa de emisséo.

Txmtm = Taxa de mercado, conforme definida no item anterior.

DU = Dias uteis entre a data de emisséo do titulo e a data de vencimento.

DUR = Dias uteis entre a data-base e a data de vencimento.



LC Pré - Fixado

O preco de mercado dos Ativos sera calculado de acordo com a seguinte férmula:

:!d?; = \:" rTR - -

e ¥ 1 DL
{{1 +CDI,,, ) -(1+ Spread, )= }

Onde:

VF = Valor futuro do ativo

CDlproj = Projecéo do CDI divulgada pela B3 - Bolsa Brasil Balcdo na curva Pré x DI para a data do fluxo.
Caso a data do fluxo ndo coincida com a data do vértice da B3 - Bolsa Brasil Balcao sera feita interpolagéo
da taxa.

Spreadmtm = Taxa de mercado, definida conforme critérios expostos acima no item

Price Market Risk (PMR)

DU = Dias uteis entre a data do fluxo e a data-base

Compra de titulos com compromisso de revenda assumido pelo comprador, conjugado com o
compromisso de recompra assumido pelo vendedor, para data futura preestabelecida. A forma de
remuneragdo e a data de vencimento sdo definidas no ato da operagao. As operagdes compromissadas sao
valorizadas pelas taxas contratadas, podendo ser prefixadas ou pés-fixadas conforme metodologia abaixo:

e Prefixadas
- Spread sobre a taxa prefixada brasileira

O spread sobre a taxa livre de risco, que sera considerado constante ao longo do tempo, é calculado
como a diferenga entre a taxa da ETTJ Prefixada na data da operagéo e a taxa da operacéo:

(1+i,) h\—l
{l+i_MrM]J

p
Spread = L

Onde,
io: taxa da operagéao

i_MtM: taxa livre de risco para a data de vencimento do titulo no dia da operagéo conforme descrito no item
método de interpolagcéo de taxas de juros, deste Manual.

e Calculo do PU



PU _ MM = %

du T

(1+i_ MMy + Spread)”

Onde,
du: numero de dias uteis entre as datas de calculo e do vencimento;
i_MtMdc: taxa livre de risco para o vencimento da operagdo compromissada na data de calculo;

Spread: diferenga entre a TIR e a taxa de mercado na data da operacgao;

VR: Valor de Resgate.

e Pos-fixadas

FATORconrraravo = [%c} [1 ¥ ((1 i) — 'l) PC],

Onde:
VNC = VI * FATOR .ontratado

Onde,

VNC: Valor Nominal Corrigido;

VI: Valor Inicial;

it: taxa do indexador selecionado para a remuneracgao a data

t; PC: percentual contratado no inicio da operacgao;

FATORCONTRATADO: fator de corregéo (taxa contratada) entre as datas de emisséo e de calculo;
te: data de emisséo;

tn-1: dia anterior a data de calculo;
i_MtM: taxa livre de risco para o vencimento da operagao compromissada na data de calculo;

5. DERIVATIVOS

De acordo com o IAS (International Accounting Standards) 39 §10°, derivativo € um instrumento
financeiro que:

e Tem o seu valor dependente de um ativo e ele muda em resposta a uma variagao neste ativo base
que pode ser uma determinada taxa de juros, agao, commodity, cambio, indice de precos ou taxas,
rating de crédito ou indice de crédito ou variavel similar (algumas vezes chamada base);



e Na&o requer investimento inicial ou apenas um pequeno investimento inicial em relagao a
outros tipos de contratos que tenham uma resposta similar a mudangas nas condicoes de
mercado; e

e Possui liquidagdo em uma data futura.
Entre os derivativos mais comumente negociados no mercado nacional e Internacional
estdo:

e Contratos futuros e a termo (forward)

e Swaps

e Opcdes

Devido as caracteristicas dos derivativos, principalmente o baixo investimento e a naolinearidade do
retorno de alguns instrumentos em relagédo ao ativo-base, € possivel que variagbes no mercado causem
grandes perdas nas carteiras em que estejam presentes.

Alguns tipos de derivativos que possuem negociagdo em mercados organizados (bolsas) podem ser
avaliados por seu prego de negociagao, pois existe referencial. Aqueles que ndo possuem dados para uma
avaliacdo direta devem ser avaliados através de métodos matematicos de modelagem e aprecamento
através do uso de outros dados disponiveis no mercado. Para os derivativos que sdo negociados em
mercados ndo organizados, denominados de balcao ou over-the-counter (OTC) utilizamos as cotagdes
fornecidas por brokers, e para estar a aderéncia dos pregos é utilizado como parametro os precos de ativos
semelhantes negociados em mercados organizados com cotacgdes divulgadas.

- Contratos Futuros e Contratos a Termo (Forward)

Um contrato futuro € o compromisso de comprar ou vender determinado ativo numa data especifica no
futuro, por um prego previamente estabelecido. O que diferencia o contrato futuro do contrato a termo é o
pagamento de ajustes diarios no primeiro, referentes a diferenca entre a cotagédo do dia e a cotagao do dia
anterior. Para os futuros € utilizado como fonte primaria a B3 - Bolsa Brasil Balcao e como fonte secundaria
as cotagbes divulgadas pelo Broadcast. A fonte secundaria é utilizada caso a B3 - Bolsa Brasil Balcao ndo
divulgue as cotacgdes (ajustes) diarias.

Tanto o preco futuro quanto o preco a termo de um ativo, com mesmo vencimento, sao iguais se nao
houver variagéo na taxa de juros ao longo do contrato.

Devido a maior facilidade de precificar os contratos a termo, fazemos a aproximacao dos pregos dos
futuros através dos pregos a termo.

Considerando um contrato a termo langado sobre um titulo S que n&o fornece rentabilidade a seu
detentor, como ac¢des sem dividendos e titulos de desconto ( bullet ).

Consideremos as seguintes carteiras:
Carteira A: um contrato a termo de um titulo, somado a uma quantia em dinheiro igual a

K
(1+8c)”



( K é o prego de entrega do contrato a termo, tx a taxa de juros ao ano livre de risco na data da operagéo,
pz 0 prazo em anos para o vencimento do contrato)

- Carteira B: um titulo.

A quantia em dinheiro da carteira A aumentara para K no prazo pz, que pode ser usado para pagar o
titulo na data de entrega do contrato a termo. Assim, a carteira A sera composta por um titulo na data da
entrega, equivalente a B. Como as duas sdo iguais na data de entrega, devem ter valores iguais hoje para

nao gerar oportunidade de arbitragem. Logo, se f € o valor atual de um contrato a termo de comprae se S é
o valor atual do titulo adjacente ao termo,

ou

K

f=5—
(145}

Quando um contrato a termo é aberto, seu prego iguala-se ao prego de entrega especificada no contrato
e ele é escolhido para que o valor do contrato seja zero. O prego a termo F €&, portanto, o valor de K que
torna f=0. Assim,

F=85(14mx)"

O precgo a termo F deve ser marcado a mercado (MaM) descontando-se o valor a termo F por uma taxa
de desconto.

- Fontes para
a MaM Fonte
primaria

A taxa de Marcagao a Mercado é obtida a partir das taxas negociadas no mercado futuro de DI 1 dia e
divulgadas pela B3

Fonte secundaria
Valor de ajuste dos contratos de DI divulgados pela Reuters e/ou ComDinheiro e/ou Broadcast.
e Contratos Futuros negociados na B3 - Bolsa Brasil Balcao

No mercado brasileiro, a maior parte dos contratos futuros e a termo sdo negociados na B3 - Bolsa
Brasil Balcao .

Diariamente a B3 - Bolsa Brasil Balcao B3 - Bolsa Brasil Balcao divulga os precos de fechamento e
ajuste dos contratos. Para os contratos que tiveram negociagao no dia e para aqueles que, mesmo nao



tendo negociagéo no dia, a fonte primaria de Aprecamento seréo os precos e/ou taxas da B3 - Bolsa Brasil



Balcao, no caso de ndo haver cotagao ou falta de liquidez para alguma série ou contrato, sera realizada a
precificagdo pela fonte secundaria, Broadcast(AE), ComDinheiro ou Reuters.

Os seguintes contratos futuros e a termo s&o exemplos de instrumentos negociados na B3 - Bolsa Brasil
Balcao :

e  Contrato Futuro de Ibovespa
e Contrato Futuro de IGP-M
e Contrato Futuro de Délar Comercial

e Contrato Futuro de Euro

e  Contrato Futuro de DI

e Contrato Futuro de Cupom Cambial

e Contrato Futuro de Cupom de IGP-M

e Contrato Futuro de DI de Longo Prazo

e Contrato Futuro de Acucar Cristal

e Contrato Futuro de Alcool Anidro Carburante
e Contrato Futuro de Algodao

e Contrato Futuro de Bezerro

e Contrato Futuro de Boi Gordo

e Contrato Futuro de Café Arabica

e Contrato Futuro de Café Robusto Conillon
e Contrato futuro de Milho em Grao a Granel
e Contrato Futuro de Soja em Grao a Granel
e  Contrato Futuro de Ouro

e Contrato a Termo de Ouro

Um contrato a termo de troca de rentabilidade, mais conhecido como Swap, € um contrato entre duas
partes para a troca futura de fluxos de caixa, de acordo com regras pré estabelecidas.

Num Swap é determinado um valor inicial sobre o qual cada parte concorda em pagar a outra este valor
corrigido de formas distintas. No final da operagao, apenas o diferencial é liquidado entre as partes.

Pode-se considerar os Swaps como duas operagdes em que as partes assumem posi¢des contrarias
em cada "ponta" do Swap. A precificagdo do Swap pode ser realizada através do Aprecamento de cada
uma das "pontas". O valor do Swap sera a diferenga entre a parte ativa e a parte passiva.



No mercado brasileiro, € normal que os Swaps sejam registrados na B3 - Bolsa Brasil Balcao, onde
podem contar com garantia de liquidacao da bolsa para uma ou para as duas pontas e no Cetip, onde nao
contam com garantia de liquidagao.

Para a Precificagao dos Swaps utilizamos as curvas da B3 - Bolsa Brasil Balcdo como fonte primaria e
caso esta ndo divulgue ou divulgue apds as 22:00 hs utilizamos as taxas divulgadas pela Reuters e/ou
ComDinheiro e/ou Broadcast

- Preco de Mercado

O preco de mercado de um Swap é calculado através da diferenca entre o valor de mercado da ponta
ativa e o valor da ponta passiva. Desta forma segue abaixo demonstragcdo de como ser&o calculados os
valores de mercado de cada ponta dependendo do indexador a que ela esta atrelada.

Opgodes sao contratos que dao o direito, mas n&o a obrigacéo, ao seu comprador (ou detentor) de realizar
uma transacéo pré-determinada com o vendedor (ou langador). Os dois principais tipos de opg¢ao sao as de
compra e as de venda:

e uma opcgao de compra da direito ao seu comprador de, em uma data futura, comprar um ativo (ou
derivativo) do vendedor da opg&o a um preco pré-determinado;

e uma opgao de venda da direito ao seu comprador de, em uma data futura, vender um ativo
(ou derivativo) ao vendedor da opg&o a um prego pré-determinado;

e As opcdes podem ter dois tipos de exercicio:
e as opgdes Americanas podem ser exercidas a qualquer momento até a data de exercicio;
e as opgoes Europeias podem ser exercidas apenas na data de exercicio.

No mercado brasileiro, as opgdes normalmente sdo negociadas em bolsas organizadas, como a B3 -
Bolsa Brasil Balcao.

Na B3 - Bolsa Brasil Balcido s&o negociadas op¢des no mercado futuro como opgdes sobre futuros de
mercadorias (agucar cristal, alcool anidro carburante, algodao, bezerro, boi gordo, café arabica, café robusta
conillon e soja em grao), de indices da Bovespa, de taxa média de DI, e op¢cbes no mercado a vista como
opgodes de agdes, de indice da Bovespa, de IDI (indice de taxa média de DI) sobre Délar Americano, de ouro
a vista, etc. Na B3 - Bolsa Brasil Balcdo sdo negociadas opgdes de séries padronizadas, porém existe a
possibilidade de negociagdo de opgbes flexiveis, que permitem que as partes envolvidas na negociagao
definam data, prego de exercicio e qualidade da mercadoria diferente das séries padronizadas.

- Fontes para
a MaM Fonte
primaria

i) Para as opc¢des de agbes, é utilizado o prémio calculado via modelo Black & Scholes utilizando as
volatilidades de referéncia divulgadas pela B3 - Bolsa Brasil Balcdo (Prémio de Referéncia para Opgbes de
Acdes);

i) Para as opg¢oes, cujo ativo objeto seja um contrato futuro, a termo, ou uma mercadoria e, que sejam
negociadas em pregéo na B3 - Bolsa Brasil Balcao ¢é utilizado o prego de referéncia divulgado pela bolsa (1);



iii) Para as opgdes que ndo sdo negociadas na B3 - Bolsa Brasil BalcZo e opgdes de indices de Agdes
é utilizada a superficie de volatilidade coletada junto a Brokers de mercado e aplicada de acordo com os
modelos descritos abaixo, ou é coletado prego em seu mercado mais liquido.



(1) Especificamente para opgdes que reconhecidamente ndo apresentam negociagdes regulares no
mercado, ou haja dificuldade na coleta de pregos, sera utilizado modelo de precificagdo em que os
parametros sejam claramente identificados e descritos no item seguinte, de acordo com as
volatilidades divulgadas pela B3 - Bolsa Brasil Balcao.

Fonte secundaria

E utilizada como fonte secundaria, para todas as opgdes, as volatilidades implicitas estimadas a partir
prego de fechamento da B3 - Bolsa Brasil Balcdo as volatilidades de pools de contribuidores divulgadas
através de fornecedores de informagbes (ComDinheiro/Reuters) ou ainda as volatilidades implicitas
enviadas por corretoras aprovadas pelo Grupo de Trabalho. Estas volatilidades sdo aplicadas de acordo
com os modelos de precificagao descritos no item abaixo e de acordo com o mercado em que ativo
apresentar maior liquidez. Estas fontes serao utilizadas caso a fonte primaria ndo divulgue as informacdes
ou divulgue apés as 22:00 horas.

O modelo matematico para a precificagdo das opgdes europeias, sobre agdes que ndo pagam dividendo,
mais utilizado é o modelo de Black & Scholes. Segundo este modelo, os pregos de uma opg¢édo de compra
(C) e de uma opcao de venda (P) sao dados, respectivamente, por:

C=8-N(d)-X-¢" -N(d,)

P=X-¢'"-N(-d,)-8-N(-d,)

ande:

| = |+ r+Z |1
dy = S
1 T

e 8 tf] g T

A funcdo N(x) é a funcdo de probabilidade cumulativa de uma variavel normal padronizada. No MS -
Excel em portugués é dado por INV.NORMP(x) (NORMSDIST(x) em inglés); S é o prego do ativo objeto, X é
o preco de exercicio da opgao; r € a taxa de juros livre de risco; T é o tempo restante até o exercicio da
opcgao e 0 € a volatilidade do ativo objeto sendo que esta ultima é obtida através volatilidade implicita, ou
seja, aquela em que dadas as demais condi¢des de mercado seria o volatilidade usada para obter o seu
valor justo de negociacdo através do modelo.

Consideragées sobre o uso da féormula de Black & Scholes - variaveis utilizadas.
A taxa de juros livre de risco (r)

Na férmula de Black & Scholes apresentada, a taxa de juros livre de risco é utilizada na forma de
capitalizagdo continua, ou seja, para um certo periodo T, a taxa de juros efetiva (i ) deve ser dada por:



e ¥ =1+ )52

r=In(l+tx)

Esta taxa deve ser a taxa livre de risco obtida a partir da interpolagdo dos vértices adjacentes sendo
projetada para o prazo restante até a data de exercicio das opgdes. Como a expressao da taxa de juros no
mercado brasileiro € dada por capitalizagdo composta em dias uteis, temos que fazer a seguinte
transformacgéo:

O prazo restante até o exercicio (T)

Deve haver consisténcia entre a contagem de tempo utilizada para as diversas variaveis utilizadas no
célculo do preco das opgdes. Logo, se a contagem de tempo na taxa de juros for em dias Uteis, e a
expressao da taxa for anualizada, o prazo T deve ser dado em fragéo de dias uteis do ano. Do mesmo
modo, a volatilidade também deve ser calculada em dias Uteis e expressa na forma anualizada.

A volatilidade do ativo objeto (o)

Existem varias formas de achar uma estimativa da volatilidade do ativo objeto, podendo ser através do
desvio padrao dos retornos (volatilidade histérica), através de método EWMA (exponentially weighted
moving average) ou métodos mais sofisticados como ARCH e GARCH.

Analisando os precos de negociacéo, porém, pode-se observar que existem certos desvios dos precos
esperados e dos pregos efetivamente negociados. A volatilidade que, ao ser utilizada na formula de
precificagcdo das opgoes, iguala o prego de negociagéo é conhecida como volatilidade implicita. Verificamos
ainda que para diferentes séries de opgdes existem diferentes volatilidades implicitas. Estas diferengas
podem ser explicadas pela existéncia de diferentes expectativas de volatilidade futura para o ativo objeto,
gerando o que é conhecido como smile de volatilidade.

Através da interpolagéo e da extrapolacdo do smile de volatilidade é possivel ter uma estimativa mais
apurada das volatilidades para a precificacdo de cada série de opcoes

As opg¢des sobre indices de agbes ndo possuem exercicio com entrega de agdes, sua liquidagéo é
apenas financeira, pela diferenga entre o prego de exercicio e o valor do indice a vista.

Para avaliar as opg¢des sobre indices de agdes, particularmente o indice Bovespa, tratamos o indice
como uma unica agao. Logo, a precificagdo é realizada pela férmula de Black & Scholes, utilizando a
superficie de volatilidade divulgada pela B3 - Bolsa Brasil Balcao.



Para as opgdes sobre moedas, utiliza-se o0 modelo de Black.

Utilizando-se o preco futuro do ativo (F) em lugar do preco do ativo a vista (S), os precos das opgdes
européias de compra (C) e de venda (P) serdo dados por:

C=F-¢"-Nld,)-X-¢™ -Nld,)

P=X-e" .Nld,)-F-¢"" -Nld,)

onde:

Para as opgdes sobre futuros, utiliza-se o modelo de Black. As opgdes sobre futuros especificam a
entrega de um contrato futuro quando sao exercidas, € ndo de um ativo a vista. Um futuro pode ser visto
como uma agao que rende um dividendo continuo a taxa .

Se utilizarmos o prego futuro do ativo (F) no lugar do prego do ativo a vista (S) temos os pregos das
opgdes européias de compra (C) e de venda (P) dados pelo modelo de Black:

C=¢"".[F-N(d)-X-N(d)]

P=¢".|X-N(~d,)-5-N(-d,)]

Onde:

] CIH




Para as opgdes de IDI, utiliza-se o modelo de Black, utilizando como ativo objeto, o indice de Taxa
Média de Depositos Interfinanceiros de Um Dia projetado para a data de vencimento da opgéo calculado
através das taxas de DI negociadas no mercado futuro, o prémio das opgdes européias de compra (C) e de
venda (P) sédo dados por:

C=e¢™"-[F-N(d,)-X-N(d,)]

P=¢.[X-N(-d,)-5-N(-d,)]

ande:

d,=d —oT

F = indice de Taxa Média de Depésitos Interfinanceiros de Um Dia projetado para a data de vencimento da
opgao

X = indice de Taxa Média de Depésitos Interfinanceiros de Um Dia da data da precificagéo.

Tratam-se de opgdes binarias com liquidagao exclusivamente financeira em que o ativo objeto é a
variagao da Taxa Selic apos as reunides do COPOM (Comité de Politica Monetaria).

Fonte primaria
Preco médio das ofertas divulgadas pelas corretoras aprovadas pelo Grupo de Trabalho.
Fonte secundaria

Preco médio das ofertas divulgadas pelo pool de contribuidores divulgados através de fornecedores de
informagdes (ComDinheiro/Reuters).

Este instrumento é a versao brasileira das notas estruturadas, populares nos Estados Unidos e Europa,
mescla elementos de Renda Fixa e Renda Variavel através da utilizagao de derivativos.

Este instrumento foi criado pela Lei 12.249/10, mesma que instituiu as Letras Financeiras, mas foi
regulamentado pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) do Banco Central no segundo semestre de 2013.
Representa uma alternativa de captacéo de recursos para os bancos.



Segundo a norma, a emissdo desse instrumento podera ser feita em duas modalidades: valor nominal
protegido, com garantia do valor principal investido, ou valor nominal em risco, em que ha possibilidade de
perda até o limite do capital investido. Nos dois casos deve ser observada a regra de suitability, ou seja, o
investimento deve ser adequado ao perfil do investidor.

A precificagdo consiste em realizar a analise contratual do COE e verificar a forma como o payoff do
instrumento funciona. Uma vez verificada a forma de remuneragao, realizamos uma estimativa dos possiveis
cenarios no futuro utilizando Simulagdo de Monte Carlo, com base no processo estocastico do Movimento
Geomeétrico Browniano. Utilizamos 10.000 simulagdes como padréao.

Com base na simulagdo realizada, calculamos o payoff contratual para cada um dos 10.000 cenarios
obtidos. O valor de mercado é a média dos payoffs trazida a valor presente utilizando uma curva livre de risco,
de acordo com o COE analisado

6. Agoes

Acdes podem ser definidas como titulos nominativos negociaveis que representam, para quem as
possuem, uma fragdo do capital social de uma empresa. A maior parte das agbes € negociada em
mercados organizados (bolsas de valores) como a B3 - Bolsa Brasil Balcdo e a Soma.

O preco de mercado de uma acédo pode ser determinado através de dados dos negécios realizados com
aquela ag&o nas bolsas de valores. E utilizado o prego de fechamento dos negécios realizados no dia como
0 seu prego de mercado ou de acordo com as normas vigentes no periodo para cada tipo de fundo/carteira.
No caso de nao ter havido negociagdo na data de avaliagado, sera utilizado o prego do ultimo dia em que
houve negociacéo.

O Direito de Subscricdo é emitido por uma companhia aberta quando esta tem a intencdo de aumentar
seu capital social. Assim, os acionistas tém a preferéncia na subscricao das novas agoes, que poderao ser
adquiridas na proporgédo das agbes que ja possuirem. Ou seja, € dada a oportunidade aos acionistas de
protegerem-se de uma possivel diluicdo advinda do aumento de capital. Caso algum acionista ndo tenha
interesse em subscrever novas agoes, este pode vender seus direitos no mercado secundario até a data
definida como Prazo para Subscrigdo.

Se o acionista decidir por exercer seu direito de subscrever novas agdes, este tera que pagar o valor
de Subscrigao.

Sendo assim, o pre¢o de mercado do Direito de Subscri¢cdo sera o preco da opgédo de compra (call)
sobre a acao objeto do direito de subscricdo com prazo de vencimento no prazo limite de subscrigéo.

Ao ser exercido o Direito de Subscricdo com o pagamento do prego de subscricao, o investidor recebe um
documento que comprova o exercicio deste direito denominado Recibo de Subscrigdo, que também pode
ser negociado no mercado secundario.

Apesar do Recibo de Subscrigdo poder ser negociado no mercado secundario, ele ndo apresenta liquidez
significativa em relagdo a agao de referéncia. Por isso adotamos para o Recibo de Subscrigdo com baixa
liquidez o mesmo precgo de fechamento da agéo a qual o Recibo se refere.

Os BDRs (Brazilian Depositary Receipts), como os recibos de subscricdo, ndo apresentam liquidez



significativa em relagédo a agéo de referéncia, por este motivo é utilizado como fonte primaria de precificagéo
os precos de referéncia divulgados diariamente pela B3 - Bolsa Brasil Balcdo. Como fonte secundaria é



utilizada o prego da acgido objeto convertida para a moeda Real (R$), e sera utilizada quando n&o houver
divulgacao dos precos de referéncia (*).

() Em dias de feriados, onde ndo exista negocia¢cdo na bolsa de valores de S&o Paulo (B3 - Bolsa

Brasil Balcdo), o preco dos BDRs sera repetido, replicando a mesma metodologia aplicada nas a¢bes do
mercado nacional.

Nas operagdes de empréstimo de agdes, o tomador do empréstimo paga ao doador um percentual sobre
o valor das agdes. A taxa e o prazo sao definidos no ato da operacao.

i
Vm = Quantidade - P-(1+ tx, )_

Onde:

Vm = é o valor de mercado da exposi¢ao;

Quantidade = é a quantidade de agdes em aluguel;

P = é o preco da agao envolvida na operagao;

ctx = é a taxa contratada da operacgao

dndu = é o numero de dias Uteis decorridos entre a data da operacao e a data de referéncia (inclusive
primeiro dia).

7. COTAS DE FUNDOS

Para os fundos que nao possuem cotas negociadas em bolsa é utilizado o valor da cota divulgado pelo
administrador e/ou controlador.

Para os fundos que possuem cotas negociadas em bolsa é utilizado o preco de fechamento dos
negdécios realizados no dia como o preco de mercado. No caso de nao ter havido negociacéo na data de
avaliagéo, sera utilizado o pregco do ultimo dia em que houve negociagéo. Se por 3 meses ndo houver
negociagéo de cota do fundo especifica, sera adotado para apregamento o mesmo procedimento das cotas
nao negociadas em bolsa.

8. MERCADO INTERNACIONAL

Os fundos que investirem um percentual de seu patriménio em titulos internacionais, ou seja, negociados
fora do Brasil, terdo a Marcagdo a Mercado realizadas de acordo com os pregos divulgados no mercado
internacional e coletados através da ComDinheiro ou Broadcast, ou até mesmo através de players
internacionais. O horario de coleta destes pregos ocorre entre as 20:00h e 23:00h de acordo com o
fechamento do respectivo mercado dos paises aos quais o ativo € negociado. Os ativos negociados no
mercado internacional e denominados em moeda estrangeira serdo convertidos para moeda nacional
utilizando-se as taxas de cambio Ddlar — Cupom Limpo(1) divulgadas pela B3 - Bolsa Brasil Balcdo . As
demais conversdes serdo realizadas pela cotagdo de fechamento divulgada pela CombDinheiro As



descrigdes



para os principais ativos seguem abaixo. (")Utilizamos o Délar — Cupom Limpo por representar a taxa de
cambio a vista para liquidagédo pronta em dois dias (D+2) sincronizada com o horario de calculo do prego de
ajuste do contrato futuro de ddlar.

Estes titulos sdo emitidos pelo Governo Federal para captagdo de recursos ou renegociagédo de dividas
em moeda estrangeira. As emissbdes destes titulos podem ser feitas em diversas moedas, como lene
Japonés, Marco Alemao e outras, porém a grande maioria é realizada em Doélares Americanos ou em Euros.
As principais emissdes realizadas e ainda em mercado sao:

e EuroBond

e Globals

Fonte Primaria

Como existe um mercado ativo para estes titulos, podemos determinar sua MaM através das ofertas e
negocios realizados ao longo de dia. E utilizado o prego médio de fechamento fornecido pela
CombDinheiro.

Fonte Secundaria

Sera utilizado como fonte secundaria da taxa de mercado o prego médio de fechamento divulgado pela
Reuters e/ou Broadcast.

Outros paises também utilizam o mercado internacional para captagéo de recursos. Estes titulos podem
ser adquiridos por fundos OffShore (Fundos abertos em outros paises com a gestéo interna) ou por fundos
que, de acordo com a resolugéo n° 450 da CVM e suas posteriores alteragdes, podem negociar um
percentual de seu patrimdnio no exterior.

Entre os titulos negociados no exterior podemos citar:
e US TREASURY (UST)
e JAPAN GOVERNMENT BOND (JGB)
e DEUTSCHLAND REPUBLIC BOND (DBR)
e CERTIFICATE OF DEPOSIT (CD)

e CORPORATE BOND (CB)

- Fontes para
a MaM Fonte
Primaria

E utilizado como fonte de mercado as taxas/spread de fechamento divulgados pela ComDinheiro. Para



o caso especifio dos Treasuries Norte Americanos é coletado o prego das 15 hs de Nova York, horario de
fechamento dos Futuros de Treasury.

Fonte Secundaria



Se as taxas da fonte primaria ndo estiverem disponiveis serao coletadas as taxas/spreads de
fechamento da Reuters.

- Preco de Mercado

Os titulos internacionais séo precificados de forma distinta dos titulos nacionais, pois as taxas de
mercado sdo expressas em percentual do valor de face, isso representa que se um titulo tem um valor
nominal de 1.00 e a sua taxa de mercado € 110.00 o valor de mercado do titulo, excluindo os juros, é de
1.10, pois ele esta sendo negociado a 110% do seu valor de face. A forma de calculo do titulo &

representada abaixo:

Valor nominal (VN)

VN =VE - Fator,; ..
VE = Valor de emissdo
Fator,gmen = Indice de inflagdo acumulado atrelado ao titulo, se o titulo ndo for
vinculado a indice de inflagdo Fator, e = 1.

Prego de Mercado (Mah)

DC
MM =FN-t,, +VN-t_. .  -—
MA emizsdo 360

Onde:
T MtM = Taxa de mercado definida de acordo com o item Fontes para MaM .
T emissdo = Taxa de emissao, definida no contrato ou prospecto do titulo.

DC = Dias corridos estre a data da emissao ou ultimo pagamento e a data-base.

As acbes negociadas em bolsas estrangeiras serdo precificadas de acordo com a sua cotagdo de
fechamento divulgada pela ComDinheiro ou caso esta ndo divulgue os pregos, pela cotagao divulgada pela

Reuters.

Os tipos de derivativos internacionais, principalmente nos mercados americano e europeu, sdo muito
semelhantes aos nacionais tendo trés principais: 1) Contratos futuros; 2) Opgobes; 3) Swaps. Entretanto os
derivativos se distinguem em duas faces: 1) Variedade — No exterior existem contratos derivativos para uma
gama muito maior de ativos que o mercado nacional; 2) Liquidez — Tanto os contratos futuros como de

opgdes e Swap sao expressivamente mais liquidos do que os derivativos nacionais.

Desta forma a precificagdo de grande parte dos derivativos é feita com base na sua cotagao de
fechamento.

Abaixo seguem os principais derivativos e as suas fontes de preco.



- Fontes para a MaM
- Contratos Futuros
Fonte Primaria
Cotacgdes de fechamento divulgadas pela ComDinheiro
Fonte Secundaria
Cotagdes de fechamento divulgadas pela Reuters
- Opgdes
Fonte Primaria
Para as opcdes que apresentam liquidez s&o utilizadas as cotagdes de fechamento divulgadas pela
ComDinheiro, ndo havendo negdécios no dia, sera utilizado a média entre o pregco de Compra e Preco
de Venda da opc¢ao, caso nao sejam opc¢des liquidas sera utilizado modelo para aprecamento conforme

descritos no item de Derivativos nacionais.

Fonte Secundaria
Sera utilizado modelo para apregcamento conforme descritos no item de Derivativos nacionais.

- Swaps
Fonte Primaria

Serao utilizadas as curvas de fechamento para Swaps divulgadas pela ComDinheiro.
Fonte Secundaria

Caso a fonte primaria ndo divulgue as informagdes, serao utilizadas as curvas de fechamento para Swaps
divulgadas pela REUTERS.

- FXs (Forward Exchange Rate)
Fonte Primaria

Serao utilizadas as curvas a termo de fechamento para a moeda especifica da operacgéao, divulgada pela
ComDinheiro. Caso o vértice divulgado ndo coincida com o vencimento da operacgao sera feita interpolagao
linear das paridades.

Fonte Secundaria

Caso a fonte primaria ndo divulgue as informacgdes, serado utilizadas as curvas de fechamento de moedas
divulgadas pela Reuters.

9. GOVERNANCA

A estrutura organizacional da Magna Tauri contempla a existéncia de diversas areas internas. Nesse
contexto, o processo de precificagdo dos ativos financeiros das carteiras de investimento sob gestdo da
Magna Tauri é realizado pela Area de Risco e Compliance da gestora.



A area de Risco e Compliance, time independente da “mesa de operagdo” da Gestora, se dedicara a
precificacdo dos ativos mediante a aplicacdo dos procedimentos definidos no presente Manual. Os
colaboradores que atuam nesse processo possuem capacidade técnica comprovada para o exercicio das
atividades de precificagao.

A area encontra-se sob supervisdo direta do Diretor de Risco e Compliance da Magna Tauri, tendo total
autonomia para tomada de decisao no que compete ao processo de precificagdo de ativos.

Os demais colaboradores da Area de Risco e Compliance acompanharéo o fiel cumprimento das deste
Manual, inclusive a verificagdo do correto arquivamento das informagdes atinentes ao processo de
precificacdo e eventuais casos excepcionais que venham a ser analisados pelo Diretor de Risco e
Compliance da Gestora.

Todos os documentos vinculados ao processo de precificagdo de ativos, inclusive as atas e materiais de
suporte, serado arquivados, em meio fisico ou eletrénico, e mantidos pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.

A area de Risco e Compliance nao utilizara metodologias ndo descritas no presente Manual. Caso
ocorra uma excepcionalidade e o Diretor de Risco e Compliance tenha que adotar método alternativo nao
previsto neste Manual, mantera, previamente a utilizagdo do método, registros e justificativas que
fundamentem esta excepcionalidade, incluindo, mas nao se limitando, a meméria dos calculos que foram
utilizados.

10. DISPOSICOES GERAIS

Este Manual sera revisado anualmente pela Diretoria de Risco e Compliance. Caso seja constatada
necessidade de alteragdo do seu contetudo (seja em decorréncia da revisdo anual ou da verificagdo
espontanea da necessidade de alteragdo, a qualquer tempo), a Diretoria de Risco e Compliance submetera
a aprovagao da Alta Administracao as alteragdes propostas ao Manual.



